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Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(
Fajtdja: likviditasi alap

ISIN: HU0O000711775

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity
Deviza: HUF

Benchmark: ZMAX

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%

Befektetési politika

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan

emelkedjen, igy akar a néhany napos befektetéseknek is kivalé - mas

befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas
alacsony

kozepes magas
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Elszamolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol

Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl

(2012.11.27) Likviditasi Alap hozama indulastél
napi hozamok: 7%
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10%-ot meghalado, illetve a harom legnagyobb sulyl eszkoz az alap Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok

eszkozértéke szazalékdban

1,043711 Ft

D170913 diszkontkincstarjegy 36,36% Eszkozertek: 0 e el R
D180411 diszkontkincstarjegy 36,19% Id6szak 2017-ben  Indulastol*
. ) o Hozam -0,20% -0,46% -1,02% 0,87%
D171025 diszkontkincstarjegy 18,11%
Benchmark -0,01% 0,02% 0,05% 2,07%

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség mértéke 100,00%

*évesitett hozam

Kereskedelmi | ikéci6 - Jogi nyi
Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tandcsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat és dijait.
Tovdbba dontése meghozatala el6tt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmdnyozza at a Kiemelt Befektetdi Informdcidt (KIID), valamint az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédé Kiemelt
Befektetdi Informdcid és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Feliigyelet dltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhet6. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok elldtdsahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezel8je az EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények moédositdsardl szolé 2014. évi XVI. toérvény értelmében kereskedelmi kommunikaciénak mindsdil. Jelen kiadvany
nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz6lo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezet§ forgalmazd, illetve a forgalmazd mindenkori aktudlis kondicids listajdban és Uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezetd forgalmazéd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabalyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim(i honlapon elérhetéek.
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Részvénypiacok 2017-ben Erték

Piacok Portfdlié Gsszetétele

. - Arany
orszag index hozam
USA S&P 500 10,40%  Készpénz szamlapénz 2 894 863 Ft 4,77%
USA S&P Midcap 400 -1,69% . . . 2 ’
USA - e Forintban kibocsatott allampapir 58 056 741 Ft 95,60%
USA Russell 2000 3,55% Kotelezettség - 52 881 Ft -0,09%
|
EMU EuroStoxx 50 -0,81% Koltségek - 169 194 Ft -0,28%
Német DAX 5,01% X . v
Francia CAC40 4,59%
Brazilia Bovespa 17,61%
Kina Shanghai 8,29%
Japan Nikkei 225 2,78%
Lengyel WIG 20 29,18%
Cseh PX index 10,92%
Magyar BUX 19,03%

Alapkezel6i beszamold

Augusztusban a nemzetkozi pénzpiaci hangulat valtozé volt. A kockdazatvallaldsi hajlanddésdagot a makrogazdasdgi adatok és a globalisan
meghatérozé jegybankok monetaris politikajaval kapcsolatos véarakozasok, valamint a geopolitikai kockdzatok, mint az Eszak-Koreai helyzet
befolyasoltak. Az Eurépai Kbzponti Bank részérél tovdbbra sem varunk révidtavon monetdris politikai valtoztatdsokat, azonban a Fed részérél, a
jegybanki mérleg leépitésének menetrendjérdl johetnek informaciok akar mar a szeptember 20-i Gilésen. Jelenleg a hataridés arazasok alapjan
30% korili az esélye, hogy az idei évben még egy szigoritd |épésre keriil sor, miutan augusztusban leginkabb felemds makrogazdasagi adatok
érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl.

Itthon augusztusban sem valtoztatott a jegybank a kamatszinteken, az alapkamat 0,90%, az egynapos betéti kamatszint -0,05%, mig az egynapos,
illetve egyhetes jegybanki hitel kamatszintje 0,90% maradt.

A jegybank legfontosabb eszkéze a harom hdnapos futamideji MNB-betét. Az eszkozt 2016. oktdber 26-a 6ta mennyiségi korlatozds mellett
lehet igénybe venni, melynek a negyedéves keretdsszegét folyamatosan csokkentették, legutébb idén juniusban, 500 millidrd forintrél 300
millidrd forintra, mely a harmadik negyedévre vonatkozik. A kovetkez6, szeptember 19-i (ilésen dontenek majd a negyedik negyedéves limit
Osszegérdl.

A Forint erGs szinten stabilizalédott, minthogy az EKB esetében a kamatkondiciék piacon vart szigoritasa kés6bbre tolddott és a kozép-kelet-
eurdpai régidval kapcsolatos befektetdi megitélés javult (hazai kilatas javitasra is sor keriilt), ami a helyi devizak felértékel6dését okozta.

Mindezek ereddjeként itthon az augusztus végi 3 hdnapos aukcio atlaghozama kerek 0%, a szeptember elsé heti negyedéves DKJ aukcid
atlaghozama pedig -0,02%-ra sullyedt. A régiéban mind a Lengyel mind a Roman 10 éves kamatszintek (3,2% és 3,9%) a hazai 2,9%-ot meghaladd
mértéklek. Az itthon kialakult hozamszintek nemcsak a régiobéli, hanem néhany fejlett piaci tarsaikénal is alacsonyabb szinten helyezkednek el.
A kialakult alacsony kamatkornyezet leginkabb a hazai laza monetéris politika, a 3 honapos jegybanki eszkoz sz(ikitése, a negativ O/N betéti rata
és az alacsonyan tartott rovid oldali kibocsatas eredményeképp Iétrejové tobbletlikviditas eredjeként jott létre.

Az MNB még novekvd gazdasagi novekedés (3,2% 2017.11.né) és inflaciés palya mellett is a kamatok alacsonyan tartdsaban érdekelt, a forint
gyengitése érdekében. Minthogy azonban az MNB az eddigiekben alkalmazott eszkéztara kimertl6ben van (zéré bankkozi kamat nulla és harom
hénapos betétallomany szeptember végére 300 milliard, tovabbi tér csekély), igy a mesterségesen tartott kamatszintek melletti hazai
kotvényvasarlas kockazatokat rejt magaban. Az MNB tovabbi Iépései elsGsorban verbdlis intervencidéban, valamint a jelenleg minusz 0,05
szazalékos egynapos betéti ratdjanak tovabbi csokkentésében meriilhet ki.

A Likviditasi alapban augusztus hdnap sordn passziv stratégiat folytattunk, minthogy a pénzpiacokat ezen id6szak alatt a fentiek szerinti a rovid
oldalon tapasztalhaté véltozatlansag jellemezte, igy a portfolié atalakitds nem volt indokolt. Ertékelhet§ hozamot a befektetési politikdval
Osszeegyeztethetd durdcion belll nem lehetett elérni. Ez ranyomta bélyegét az alap havi teljesitményére.

Kereskedelmi kommunikacio - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthet$ ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat és dijait.
Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Kiemelt Befektetdi Informdciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsol6dd Kiemelt
Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjén, illetve a Fellgyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-11-1052/2012 szdmU hatérozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények maddositdsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mingsul. Jelen kiadvany
nem teljes korl, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szdlo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezet§ forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajdban és uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel§ kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfdlidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel$ honlapjan: www.eqa.hu és a Felgyelet éltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhet&ek.
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