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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A METIS Magéntdkealap befektetdi részére

Vélemény

Elvégeztilk a METIS Magantdkealap 2016. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold
a 2016. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezod
végosszege 20 607 584 ezer Ft, az addzott eredmény 396 232 ezer Ft veszteség -, és az ugyanezen
idoponttal veégzodo lizleti évre vonatkozod eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés
elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészitoé mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhaté és valos képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végzddé iizleti
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szélé 2000. évi C.
torvénnyel osszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,A kénywvizsegdlé éves
beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl, és annak kezeljétél, a Minerva Tokealap-
kezelo Zrt.-t6l (a tovabbiakban ,Alapkezeld™), és ugyanezen etikai kdvetelményekkel dsszhangban eleget
tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggyozddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt vélemeényiinkhoz.

Egyeb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a METIS Magantbkealap 2016. évi Uizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése
felelos az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival
osszhangban torténé elkészitéséert. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az tzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba az tizleti
jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van,
egyeb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival dsszhangban készult-e.
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Véleményiink szerint a METIS Magantdkealap 2016. évi iizleti jelentése Osszhangban van a METIS
Magantdkealap 2016. évi éves beszamoldjaval és az lzleti jelentés a szamviteli torvény elGirasaival
osszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir elé az iizleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az lizleti jelentésre vonatkozo véleménylink nem tartalmaz a
szamviteli torvény 156.8 (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken til az Alaprol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgo hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegl. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezelo vezetése és az iranyitdssal megbizott személyek felelssége az éves beszamoloeért

Az Alapkezeld vezetése felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd és a
valds bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belso kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbal, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitastdl mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran az Alapkezelé vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel éves beszamoldban valé alkalmazasacrt, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezeld vezetésének
szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az Uzletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all elétte mas realis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalo éves beszamolé konyvvizsgadlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal ésszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek
dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvegzésre keriilo konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljikk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll felilirasat.

» Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleloek, de
nem azért, hogy az Alapkezelo belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.
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o Ertékeljilkk az Alapkezelé vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e az Alapkezeld vezetése részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo keépességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, filiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
éves beszamoldban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészito
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo lgyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 13.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kit
1103 Budapest Koer utca 2/A
Nyilvantartasi szam: 002387
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Metis Magantékealap

MERLEG

2016. évi

adatok E Ft-ban

Budapest, 2017, dprilis 13.

Sor-
szim A tétel megnevezise Elizb év Targyév
a b ¢ d
01. JA. |Befcletett eszizik(L+TL+TIL +1V. sor) 0 20 044 784
02. |I. |TARTOS RESZESEDESEK , ERTEKPAPIROK 16 660 886
03. I.|Résavény ek, egy éb részesedések (bockizati tokebefelelésck) 16 660 886
(4. 2 |Allampapirok 0 0
05. |II. |ERTEKHELY ESBITESEK 0
06. |I1|ERTEKELESI KULONBOZET 0
07. JIV.JADOTT KOLCSONOK 3 383 898
08. |B. |Forgéesaizik(l+11L+IL4+IV +V.4+VI+VIL sor) 0 562 518
09. |I. |KESZLETEK 0
10. |11, [KOVETELESEK 0
11. [IILIKOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
12. |IV.|SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULO 0
13. |V. |[ERTEKPAPIROK 0 0
14. 1.|[Kévetelés fejében dtvett értéhpapirok 0
15, 2.|Allampapirok 0 0
16. |VLJERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
17. |VI|PENZESZKOZOK 562 518
18, |C. |AKiv idibeli elhatdrokisok 282
19. ESZKOZOK OSSZESEN (A +B +C.) 0 20 607 584
20. |D. |Sajdt téke (I+114+11L4+1V .4V 4 VL sor) 0 20 603 768
21. |I. PEGYZEIT TOKE 42 000 000
22. |Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM AZETETT TOKE (-) 0  -21000 000
23. |IIL|TARTALEK 0
24, IVJLEKOTOTT TARTALEK 0 0
25. |V. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0
26. 1.|Ertékhely eshités ériékelési tartaléka 0 0
27 2.|Valds értchelés értékelési tartaléka 0 0
28. [VLIADOZOTT EREDMENY -396 232
29, |E. |Céltartalélok 0 0
30, |F. |Kotelezettségek(L+IL+IL+IV .+V. sor) 0 1402
31. |I. [HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
32. |II. [HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
33. |HIL{ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1402
34. IV |KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
35. |V. |SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULC 0 0
36. |G. |Passzv iddébeli elhatdrolasok 2414
37. FORRASOK OSSZESEN (D A4EA4F.4G. sor) 0 20 607 584
Vd
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban

Sor-
szam A tétel megnevezése Elozo év Targyév
a b c d
01. [Ertékesités nelld drbevétele 0 0
02. |Eladott druk beszerzési értéke 0 0
03. |Eladott (kézvetitett) szolgdltatdsok értéke 0 0
04.  |Miikadési koltségek 463 364
05. |Egyéb bevétel 0
|Ebbél: visszairt ériékvesziés 0 0
06. |Egyéb raforditdsok 3 994
|Ebbol: értékvesziés 0
07. _|Pénziigyi milveletek bevételei 79 578
| Ebbol: értékelési killonbizet 0 0
08. |Pénziigyi miveletek raforditdsai 8 452
Ebbol: értékvesziés 0
értékelési kiilonbozet 0 0
1. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (01-02-03-04+05-06+07-08) -396 232
12. |Addfizetési kotelezettség 0 0
13. |[ADOZOTT EREDMENY (09-10) -396 232
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Metis Magantikealap

1.

I. ALTALANOS RESZ
A MAGANTOKEALAP FOBB ADATAI

A Metis Magdntkealap ny ilvintartisba vételének iddpontja: 2016.02.02.

A feliigy elet hatésig a magdntdkealapota 6122-42 nyilvdntartisi szimon vette ny ilvintartasha.

A magdntbkealap székhely e: 1054 Budapest. Szabadsag r 7. Cititorony . 1. cm.
A magdntdkealap jegy zctl hje a beszimold fordulénap)dn: 42 000 000 eFt.
A magantbkealap futamideje: 10 év
Az alapkezell neve: MINERVA Tokealap-kezeld Zrt
Az alapkezeld székhelye: 1054 Budapest. Szabadsdg tér 7, Cititorony . 1. em.
Azalapkezeld dltal kezelt mds alapok azalapkezeld mds alapot nem kezel.
Internetes honlap: hup://’www.minervazrthu
Alapkezeld képviseletére jogosultak adatai: Képvisclet médja: onallé
Jaksa Jénos

1118 Budapest, Siimegvar u. 6.

Kardos Imre
2440 Szizhalombatta, Meggy fa utca 5/4.

A kbocsitasra lerilé befeMetési jegyek fajtdi és névértéhe, valamint az azokhoz kapesolédd hommfizetési feltételek és
jogosultsigok

A Tokealap jegyzett Wkéjét 42.000 (harmincegyezer) darab, egyenként 1.000.000.- Ft (egymillié forint) névértékil LA™ sorozati
dematerializilt Befeltetési jegy testesii meg.

A Befckietési jegy ek s Ideiglencs Befekietési jegy ek Tulajdonosait Befeletési jegy enként, illetve Ideiglenes Befektetési jegy enkénta
teljesitett vagy oni hozzdjdrulds minden egészforintja utdn 1 (egy) darab szavazatillet meg.

Az A" sorozati Befektetési jegy ckhez, és az A" sorozatd Ideiglenes Befekietési jegy ckhez flizddd jogok
1. Az, A" sorozti Kockizati Befektetési jegy ek ~ ideiglenes Befeketési jegy ek — wlajdonosanak (illetve mindenkori tulajdonosai dltal

megtestesfictt ardny  alapulvételével szimitott egyszerli Whbségének eldzetes hozzijdrulisa  szikséges az aldbbi  dontések
meghozatalihoz, illetve jogugy letek végrehajtasihoz



1.1. Befelelési jegy ek vagy Ideiglenes Befektetési jegy ekbevondsa;

1.2. a Kezelési Szabaly zat médositisa. Nem szilkséges a hozzjdrulds, amenny iben a médositds

1.2.1. a befekietdt terheld kiltségek egy oldald csokkentését jelent, vagy a Mbliségek saerhezetének viltoztatdsa esetén azok Ssszesilelt
mértéke valtozatlan marad;

1.2.2. jogszabily -médositds dtvezetését jelenti, kivéve, ha az dtvezetés érinti a befektetési alap befektetési politkijdt, kockizati jellegét;
1.23. cégadatok, piaci adatok, vagy a Szimviteli tdrvény szerinti beszimold adatainak frissitését szolgdlja;

124, az Alapkezeld vezetd dllisi személy ében. Kony vvizsgdldjanak, illetve a Kszervezet tevékeny séget végzdk személy ében vagy
egy éb adataiban bekivetkezett viltozds dtvezetését jelent:

1.2.5. olyan engedély hez kito viltozisokhoz kapesolddik, amely hez a Feliigy elet az engedély t kordbban megadia;

13, azalapkezelési dij médositisa

2. A Befeketési jegy ek, Ideiglenes Befekietési jegy ck Tulajdonosainak egy hangi eldzetes hozzijdruldsa szikséges az alibbiakhoz

2.1. Az Alap jegy zett thkéj ének felemeléséhez €s leszillidsdhoz

2.2. az Alap futamidejénck. meghosszbbitdsihoz

23. A Befeltetési Elvek médositisdhoz

2.4. az Alap kezelésének mds kockizati tokealap-kezeld részére wWriénd dtaddséhoz
2.5, mds Kbftv-ben kiltelezben a BefekietSk e gy hangi hozzijdruldsitigény 16 esetben

3. Az alap mds befekteld twlajdondban lévé ,A” sorozani Befeltetési jegyeinek (LA sorozani ldeiglenes Befekelési jegy cinck)
dlruhdzisdt megeldzden elévdsarlisi jog illet meg.

A magdntbkealap hozmmot csaka magdntSkealap jogutod nélkili me gszinésckor / megszintetésekor (likviddldsakor) fizet.
A MAGANTOKEALAP SZAMVITELI POLITIKAJANAK MEGHATAROZ) ELEMEI
A magdntdkealap azalibbi fébb torvény ck és rendeletekalapjdn véga tevékeny ségét, vezeti Kiny veil és ny ilvintartisait
A 2014, évi XVI. tv. a bollektiv befektetési formédkedl és kezelbikrol
216:2000. korm. rend. a bockimu tSkckockazati tokealapok €s a kockizati kealapok éves beszimolé keészitési €s
kiiny vvezetési kitele zetts€ gének sajdtossdgairdl
2000. évi C. tirvény a szamvitelrdl

A magdntSkealap Szimviteli politikija a Szimviteli Torvény ben megfogalmazott alapelvekre épil.

A magdntbkealap esdiszeird] és forrasairdl résdetes ny ilvintartdst vezet, a kockizali whebefelelések ériéhelése a magintakealap
alapkezelési szabdly zatinak megfelelden torténik.

a) Aziizeti év, a mérleghészités idopontja

A 2016. iidet év 2016,02.02 - 2016.12.31-1g tartolt.
A mérleghésziés idopontja:  2017.04.13.

b) A beszimolé fornzija, a vilasztott mérleg és eredmény-Kimutatais formetum

A magdnkealap éves beszimol6t keszit a 2000. évi C. wrvény valamint a 216/2(00. korm. Rendelet elbirisainak megfelelden.

A magdntokealap a kormany rendelet 1. sz melléMete szerinti mérleget, valamint a 2. sz melléKete szerinti eredmény -imutatdst készit,

A Kegészité melléMet, benne a cash flow Kmutalds a szmviteli Wrvény alapjdn, a kormdny rendelet dltal eldirt Wbbletartalommal
kerill osszedllitdsra,

¢) A beszimolé saempont jabol Knyeges és jelentds hiba
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Jelentds hiba — ami sziiksé gessé tes7i a hiromhasibos beszamol6 elkészlését —aza hiba. melyet ellendrzés vagy oncllenbraés 1dr fel, és
a beszmoloval lezirt évre vonatkozik, a hibdk és hibahatdsok eldj el fliggetlen egyiittes ériéke pedig meghaladja az ellendrzot uzcti
év mérleg-foosszegének 2 %-4L

d) A Knyvvezetés midja kettds konyvvitel
e) A valuta és devimtételekéviiz clszimolisinakmodja

A magdntbkealap az évkda valuta és devimtéieleket az MNB dlal Kozzétett a gazdasigi esemény leljesitésének napjdra sz6lé
devizadrfolyamon szimitja dt forintra.

f) A valutiban és deviziban fennillé esAbzikés Wtelezettségekév végi értékelése

A magiankealap a valutdban és deviziban fenndllé eszbzoket €s Ritelezetiségeket azév végi ériékelés sordn az MNB dltal kozzétetta
mérleg forduldnapjdra sailé devizadrfoly amon értékeli,

A magdntdkealap a devizacsAbzok és a devizakbtelezettségek konyv szerinti forintéricke €s az énékelés napi devizadrfolyamon
atszamitott értéke komotti drfoly am-kilonbizetek dsszevont cgyenlegét az ériéhelés napjdn a pénziigyi miveletek bevételer vagy
ralordidsai kit szimolja el.

g Frtékpapirok

A magdntSkealap a visdrolt értékpapirokat FIFO médszerével meghatdrozott beszerzési dron szerepelteli a kony veiben.
h) Azelozi iideti év mérleghésztésénél alkalmazott értékelési elveknem viltoztakmeg.

i) A mérleg és eredmény-kimutatas tételek nem dsszehasonlithatéaka elizb izleti ¢v adataival, tekintettel a tirgyévi alakuldsra,
eldzb évi adatolial nem rendellezik

i) Esdiizés Witelezettség mindsitése nem valtozott meg az clézd teti évhez K pest.

K A lockizati tikebefeRetésekértékelési elvei, értékelésénekmodja, gyakorisiga

1. 1. A befeketéschet beszeraési értéknél magasabb ériéhen nem szabad a mérleghe felvenni.

2. Az Alapkezeld az Alap netté eszvzérték smmitdsa sordn a sajdt tokén belul Ertékelési tartalékot nem mutathat K, az cszkivaihet
fGszabdly ként maximum a bekerlési éntéken tarthatja ny ilvin, Kvéve. amenny iben azaldbbi két eset harmely ike bekbvethezk

i) akilis piaci tranzakeic alapjdn. Atériékelés alapjdul szolgdld tranzakeis drként olyan tranzakeiok veheldk ligy elembe,
amely cknél az alibbi feliételek egy tittesen teljestilnek:
* harmadik [élle] j6n létre, amely a Tulajdonosokid] teljesen flggetlen.
¢ jelentds mértékii: minimum 10%-os wlajdonrésa érml.
2 az Alapkezeld dltal jelzett esetben az Alap, vagy egy befektetés ériékét dontden befoly dsolé esemény kapesdn az
Alapkezeld dltal Kijelolt figgeten értékbecsld 4ltal az adott eszkiizre vagy az Alapra vonatkozs €rtékelési javaslata
alapjdn

3. Az Alapkezeld a bekertlési érték alatt az aldbbi esetekben tarthat nyilvdn cgy befelelést, fgy értéhvesaiés elszimoldsdra, illetve
értékveszaés maximum bekeriilési értélig torténd visszairdsdra a szimviteli wrvény rendelkezéseivel Gsszhangban az alibbi esetekben
keriilhet sor:

i) a portfoliban 16vH gaalasdgi rsasdg ellen jogerds felszimoldsi, illetve végelszimoldsi eljdrds indul
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ii)
a befektetés értéhe - az ériékelés iddponyjdban a befekietési dontés alapjdul smlgdld, legaldbb a tervezett belcketési
idaszak végéig terjedd €ves bontdsi izeti tervben szerepld adatokhoz Képest - eltér a bekeriilésinyilvintartisi értéhol:
ebben az esetben a nyilvintartdsi érték az éves ériékelés saerinti Gsszegre médosul, de maximum a bekerillési érickig
(ldsd részdetesen Befektetések v végi érichelése ohebefekietés esetén).

4. A hefeketéseknegy edéves €rtékelése sordn Kizirdlag a 3. 1) pont szerint keriilhet sor dtértékelésre (Eriékvesaés elszimolisira),

11. Befekietések év végi értékelése tokebefekietés esetén
1. Az Alaphezeld év végén minden esethen értékeli a tulajdonosi részesedésck értéhel. Felériéhelés, azaz crickhely esbités elsmmolisa
csakaz 2, pontban meglogalmazolt esetekben torténhet. Friékvesaés elszimoldsa €s érickvesacs vissmirdsa azalibbiak szerint torténik

értékelés alapjdul a befeletési dontés bdzsdt jelentd, legaldbb a tervezett belcKetési idbszik végéig terjedd éves
bontdsd akiualizilt iideti terv szolgdl. Ennek megfelelden nines saikség dtériéhelésre abban az esetben, ha a Céltirsasig
év végi saj4t takéj énck értéke Iény egesen nem r el a befekietési dontés iddpontjdban azadott évre lervezell sajdt Gke
Ertekol. Atériékelésre a Céltdrsassg €ves beszamoldjdban szerepld sajdt wWhke értékének a sajdt ke tervidl valo
lényeges, 30%-ot meghaladé méreékil clmaraddsa esetén van szikség, Ilyenkor az Alapkezeld az adott portfolidelem
nettd eszAzérékét olyan ardny ban csokkenti, amilyen ardny ban a sajat toke elmarad a tervezcttdl. (amzamenny iben
35%-0s a céldrsasdg év végi sajat toke elmaraddsa a tervezendl, dgy a nyilvdntartdsi érték is 35%-kal heriil
csokkentésre, vagyis 35%-o0s értiéhveszés kerll elszimoldsra). A Céliirsasdgba torténd elsd befekietés tzeti ¢vében az
Alap ezen 2 cimen értékvesaést nem szimol el.

i) amennyiben a kovetkezd értékelési iddszakban a Célidrsasdg saj &t 0kéje djra ¢léri a tervezell santel. dgy visszafrdsra
keriilhet sor a sajdt ke javulds ardny dban. de maximum a bekeriilési értékre.
iii) a célidrsasdg sajdt tokéjéhen értckelési artalék Kmutatisa csaka [. 2. pontban leirtak szerint lehetsé ges.

v} a fentiekalapjdn lefrt dtérichelésre és Alap kbny veiben torténd szerepeltetésére csak abban az esetben van szikség, ha
az adolt iddszakra vonatknzoan az dsszes tulajdonosi részesedést jelentd befekletés utin clszimolt ériékvesaés (<) €s
visszairds (+) egyenlege az Alap netté eszizériéké1— itta megeldzd uzleti év éves beszimoldjdban szerepld sajat Wke
ériéket értve - legaldbb 5%-kal modositja.

2 Az Alaphkezeld a portfolidtirsasigok szimdra kiny vvizsgdld alkalmazisit irhaga eld.

3. Az Alaphezeld az Alap netté esAbzérickének szimitdsa sordn a Szamviteli Wrvény (2000, évi C. trvény ) S9/A-59F, § szerint valds
értéken torténd értékelést nem alkalmazhatja

4. Tokebefekietések értékelésénél figy elembe kell venni a fedezet elemeketis.
A MAGANTOKEALAPNAL A KONY VVITELI SZOLG ALTATAS KOREBE TARTOZO FELADATOK IRANYITASAERT,
Gaces Judit (2117 Isaszeg. Arpdd v, 48.)

Regiszrdciés szim: 003478

A MAGANTOKEALAP EVES BESZAMOLOJAT HITELESITO KONY VVIZSG ALO ADATAT:

BDO Magyarorszig Kony vvizsgdld Kft (1103 Budapest, Koér utca /A )

Kamarai nyilvdntartdsi szim: 002387

Baumgartner Ferenc (1037 Budapest, Kunigunda v. 22}

Kamarai nyilvantartdsi szim: 006204

A Yony vvizsgdlé 2016. iizlet évre sailé dijazdsa: netd 1 100 000 F

A MAGANTOKEALAP TARG YEVI BESZAMOLOJAHOZ KAPCSOLODO MEG JEG YZESEK
A mérleghez kapesolddé Kegészitések

A jegyzett ke az alakuldskor lejegy zett beleketési jegy cket tartalmazza névérichen.



Ve.

7.

A rovidlejiarati kotelezeuségek osszege a 16, szimi, a passzv idobeli elhatdroldsok dsszege pedig a I1/7. mellébetben keriil
bemutatdsra.

Az eredmény- imutatishoz kapesolddo Kegészités

A pénzigyi milveletek bevételeit és raforditdsait a 1109, €s I1/10. melléKetek mutatjdk be.

Az elszimolt milkidési kbliségeket Kilon tiblizat részetezi kilség-fajuinként, a kimutatds a wrgyiddszak végéig pénziigyileg nem
rendezell Gsszegekelis lartalmazza (118.),

Egvéb megjegyaisch

A magdntbkealapndl szirmazaton iigy letek. kilesnbe adot illetve kblesonbe vett értékpapirok. hozamra és ke megévasdra tett igéret,
kapolt €s adott fedezetek, biztositékok, vadékok, garancia- ¢s kezessé gvillalisok mérleglordulékor nem voltaka 11171, valamint a 1114,
meli¢Ketben szerepldkon nilmenden.

Bizony os befekietési jegy ekhez ({iaddd nem vagyoni jogok nem sziintek meg aziizleti év sordn.

A MAGANTOKEALAP G AZDALKODASAT BEFOLYASOLO EG YEB JELENTOSEBB
ESEMENYEK

A magdnkealap a tirgy évben alakult meg. Beleletéseit azév folyaman valésitotta meg.

AZADOZOTT EREDMENY FELHASZNALASARA VONATKOZO JAVASLAT

A magdntokealap adézott eredménye kertljon a tartalékba,




Metis Magantikealap

I1/1.
A TOKEBEFEKTETESEK BEMUTATASA
2016. évi
E Ft
e .| Elszdmolt | Elszdmolt | Elszdmolt AN
thirsasig Névérték 1:;”3":' B’;ﬁgf“ értéivesnté|értékvesaté]  érték- 'f°t’?-"6‘ ol
b s s visszafrds| helyesbités | <O
Cursus Aviation Gmbld 11 066 100,00% 10 886
MKB Bank Znt 45 000 000: 45.00% 16 650 000
l’?ékebefekle(ések dsszesen: 45 011 066 0 0 0 0 16 660 886,




Metis Magintokealap 11./2.

KOVETELESEK
2016. évi

El6zé év  Targyév

Kovetelések druszallitdsbol és szolgdltatdsbol (vevok)

Kovetelések értékpapirok addsvételébol

Kovetelések kolesonnyjlashol toékebelektetésekkel szemben

Egyéb kovetelések tokebefektetésekkel szemben

Egyéb kovetelések

Osszes kovetelés 0

fop
elecocoscsX™




Metis Magdntikealap

A CELTARSASAGOKNAK NYUJTOTT KOLCSONOK

1173,

2016. évi
EFRt
Elszimolt ) X
Cainasiy Kilosiin dssarge | Deviza|  Kamat mértdke (%) Kicstinlejirata | ERHmoll | o o ety | KUYy saerinti
értékvesatés v ks né
Curses Avintioa GmbH ELIR alapon ¢ 3% 2021.04.34) 1IN HUH]
Céltarsasapoknak nvijloll kolcum Gesnmen: [0} 3 383 895]




Metis Magantokealap 11/4.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2016. évi
Elozo év Targyév Targyévi Targyévi
konyv sz. bekeriilési elszimolt Kkonyv sz.

érték érték értékvesztés érték

EFR

Cursus kamat clhatdrolds 282
0

0

0

0

Aktiv idébeli elhatdroldasok osszesen: 0 0 0 282

I BN
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l
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]
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Metis Magantikealap ILJ/5.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2016. évi
E Ft
Megnevezés Nyité érték Bl Zaro érték
Novekedés Csokkenés
Jegyzett 16ke 0 42 000 000 0 42 000 000}
Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0] -21 000000 0 -21 000 000
Tartalék 0 0 0
Lekotott tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
[Addzott eredmény 0 -396 232= 0 -396 232
SAJAT TOKE 0| 20603768 0 20 603 768




Jelentdsebb tételek, valtozasok magyardzata:

I MNB viltozé dij kbtelezeltség

- Egyéb rovid lejdrald kotelezettségek [6bb tételei:

1 288 cH

Metis Magantékealap 11/6.
2016. évi
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Eloz6 év Targyév
E Ft
Hosszi lejdratra kapott kélcsonok 0 0
Egyéb hosszi lejarati hitelek 0 0
Osszes hosszi lejaratia kitelezettség 0 0

Jelentdsebb tételek. véltozdsok magyardzata:
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Eloz6 év Targyév
EFt
Roévid lejdrati kolesonok 0 0
Rovid lejdrati hitelek 0 0
Vevoktol kapott eldlegek 0 0
Kotelezettségek druszallitdsbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 0 114
Kotelezettségek értékpapirok adasvételébol 0 0
Egyéb rovid lejdrati kotelezettségek 0 1288
Osszes rovid lejarata kotelezettség 0 1402



Metis Magantokealap 11./7.

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2016. évi
Elozé év Targyév
E Ft
Letétkezelési dij 813
Konyvvizsgdlati dij 1397
Jogi szolgdltatds koltsége 90
Konyvelési dij 114

Passziv idébeli elhataroliasok osszesen: 0 2414



Metis Magantokealap 11/8.
MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév

E Ft E Bt
Alapkezel6i dij 219313
Szakértoi dijak 239 741
Reklam, PR €s marketing koltségek 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 307
Ertékpapir tranzakcick koltségei 368
Letétkezelési dij 3134
Egyéb koltség 501
Miikodési koltség osszesen 0 463 364




Metis Magantiokealap 11./9.
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
2016. évi
Megnevezés El6z6 év Targyév
E Ft E Ft

Pénzintézettdl jaré kamatok 10 058
Egyéb kamatbevétel 820
Lekotott betét kamata 1 902
Adott kolcson kamatbevétele 56 194
Tartésan adott kdlesonok drfolyamnyeresége
Tartésan adott kolcsonok visszairt értékvesztése
Deviza kovetelés/kitelezettség drfolyamnyeresége 10 604
Kapott opciés dij
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 0 79 578
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Metis Magantokealap 11./10.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASOK

2016. évi
Megnevezés El6zo év Targyév

E Ft E Ft
Kapott kélesonok fizetendd kamata 7 169
Deviza/valuta készlet drfolyamvesztesége I 104
Tartdsan adott kolcsonok értékvesztése
Deviza kovetelés/kotelezettség arfolyamvesztesége 179
Fizetett opciés dij
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 0 8452



Metis Magintékealap

1/11.
A TOKEBEFEKTETES EK FOLDRAJZI MEGOS ZLAS A
2016. évi
EFt
Céltdrsasig Névértek | Tubjdoni| Kényvszerinti | Céltdrsasig Céltirsasig megyéje
T 2 :

Cursus Aviation GmbH 11.066] 100.00% 108 Auszria
MKB Bank Zrt 45 000 45.00% 16 650 MaEl'arorsnig restmegye
Tolebefeltetésekbmamsen: 35 011 066 16 660 586
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Metis Magantékealap I11/1.

SPECIALIS ES MERLEGEN KI'VI"JL’I KOTELEZETTSEGEK, EGYEB
INFORMACIOK
2016. évi

E Ft
Szerzédésen alaﬁl-lé, Jjovobeni tokebefektetési, kﬁlcsiinnyﬁjtésr kotelezettségek
PR, o A : Jovobeli
Céltarsasag Jovobeli tokcbefektetés kolcsonnygijtés
Cursus Aviation GmbH - 348 342 400
Osszesen . 348 342 400
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek =
s nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek
— 210N nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és Jjovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek L =8 nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartés bérlet)
— o nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek
Opcids tigyletek nincs
Hatdridds tigyletek nincs
SWAP iigyletek ninces
amatban Iévé peres iigyek
nincs

agantékealap tulajdondban nincs cséd- vagy felszamolisi el jards esetén kivetelés ellenében kapott és
gletként Kimutatott vagyontargy.

seantékealapnak masik alappal kizos befektetése nincs.




Metis Magantékealap 2.
CASH FLOW
2016. évi
E Ft
Elozo év Targyév

01. JAddzas clowi eredmény + - -396 232
02. |Elszamolt amortizacié + 0]
03. |Elszamolt értékvesztés &s terven feliili ECS + és visszairds - +- 0
04. |Céltartalékok dllominy valtozisa + - 0
05. |Belektetett eszkozok értékesitésének eredménye + - 0
06. |Szillitéi kotelezettségek dlloméanyvillozdsa + - 114
07. |Egyéb rovid lejaratid kotelezettségek dllomanyvaltozisa + - 1 288
08. |Passziv idobeli clhatdroldsok dllomanyvaltozasa + - 2414
09. |KésAetek dllomdnyviliozisa -+ 0
10. |Vevokovetelések dllomanyvaltozasa - 0
11. |Egyéb kovetelésck dllomanyvaltozisa -+ 0
12. |Entékpapirok dlloményviltozisa -+ 0
13. JAkuv idébeli elhatdrolasok allomdnyvaltozasa -+ -282
14. |Fizetett, fizetendo add - OI 0
15. JFizetett, fizetendd osztalék, részesedés 0| 0}
I. |Miikodési cash flow ( 01.-15. sorok ) OI -392 698
16. |Immateridlis javak, targyi eszkozok beszerzése - OI 0
17. |immateridlis javak. tdrgyi eszkozok eladdsa + of 0|
18. |Befektetett pénziigyi eszkozok beszerzése -20 044 784
19. |Befektetett pénziigyi eszkozok claddsa - 0]
20. |Kapott osztalék + 0 ()I
II. |Befektetési cash flow ( 16.-20. sorok ) 0 -20 044 784
21. [egyzett toke emelés bevétele - 0 21 000 O(l()l
22. |Kowvénykibocsatds bevétele + 0 ()l
23. |Hitel és kaleson [elvétele + 0 0
24. |Hosszi lejarani adott koleson, bankbetét dllomdnycsokkenése + 0 0
25. |Véglegesen kapott pénzeszkoz - 0 0
26. HPegyzett ke leszdllitdsa UI 0
27. |Kotvény visszafizetése OI 0
28. [Hitel és kdlcson torlesztése - Ol 0
29. |Hosszi lejdrani adott koleson, bankbetét dllomdnynivekedése - OI 0
30. |Véglegesen dtadott pénzeszkoz - OI 0
31. JAlapitékkal szembeni ill. cgyéb h. 1. kotelezettségek viltozisa  +- OI ()l
HI. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-31. sorok ) of  21000000f
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +11. +111. sorok ) 0| 562 518




Metis Magintiokealap I11./3.

NETTO ESZKOZERTEK BEMUTATASA

Az egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték a kibocsatott eltéré névértékii és eltérs
Jogokat biztosito végleges befektetési jegyek fajtai szerinti részletezésében

2016. évi
Fokonyv
Megnevezés osszeg (eFt)
Részesedésck 16 660 886,
Részesedések dsszesen: 16 660 886
lelszamoldsi szamla HUF 480 268
elszamolidsi szamla EUR 82 2504
1ekotot betét o]
Pénzeszkozok osszesen: 562 518
Adott koélcson: 3 383 898
Aktiv idébeli elhatdrolds dsszesen: 282
Szallitok -114
Feliigyeleti dij -1 288
Pénziigyi kiilonado
Rovid lejarati kotelezettségek tsszesen: -1402
Passziv idobeli elhatirolds dsszesen: -2 414
Netté eszkozérték (ezer Ft) 20 603 768,
Bcfcktelési&»mk ( darab) 42
Egy kockidzati tokealap-jegyre juto netto
feszkozérték (Ft/db) 490 566




Metis Magdntokealap I11./4.
ELEMZESI MUTATORENDSZER
2016. évi
Megnevezés Mutaté szamitdsa ¢érték cFit-ban %

A. Vagyonstruktira 2016
Részesedések részesedések x100 16 660 886 _ 83.1%
aranya befektett eszkozok 20 044 784
Adott kélesonok adott kolesonok x100 3 383 898 _ 16 9%
ardnya befektett eszkozok 20 044 784
Forgbeszkozok forgéeszkozok x100 562518 27%
ardnya dsszes eszkoz 20 607 584
Likvid. eszkozok pénzeszkoziok x100 562518 100.,0%
ardnya forgdeszkozok 562518

B. Tdkestruktira
Sajat toke sajdt toke x100 20603 768 _ 100.,0%
aranya Osszes forrds 20 607 584
Idegen toke idegen ke x100 3816. 0.0%
ardanya osszes forrds 20 607 584

C. Jovedelmezoségi mutatok
Bevételaranyos ado6zds el eredmény x100 -396 232 -497 9%
nyereség asszes bevétel 79 578
Eszkozaranyos addzds clot eredmény x100 -396 232 _ -1.9%
nyereseg 0sszes eszkoz 20 607 584
Sajat toke ardnyos addzds elotti eredmény x100 -396 232 -19%
nyereség sajdt toke 20 603 768

D. Egyéb mulalok
Vagyon fedezeti sajat ke x100 20 603 768 _ 1028%
mutatd befektetett eszkozok 20044 784
Likviditdsi forgbeszkozok x100 562518 . 40122 53%
mutatd rovid Iejdratu kotelez. 1 402
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Uzleti jelentés a METIS Magantékealap

2016. éves beszamoldjahoz

A MINERVA Tékealap-kezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel§) 2015. év végén kezdte el a METIS
Magantdékealap (a tovabbiakban: Alap) elinditdsidnak szervezését. Az Alapot a Magyar Nemzeti Bank
2016. februar 02-an vette nyilvantartasba 6122-42 szamon, 31 milliard forint jegyzett tékével és 10
éves futamidével.

Az Alapkezel6 az els6 Uzleti évre a jegyzett tSke 50%-o0s befektetésével tervezett, melynek
biztositasara tobb befektetési lehet@séget is megvizsgalt, valamint két teljes mélységl atvilagitasi
eljaras lefolytatdsat hajtotta végre.

A sajtoban is publikussd valt, MKB Bank Zrt.-t érinté akvizicionak okan sziikségesség valt az Alap
jegyzett tékéjének megemelése, melyrél - a befektetdi kor hozzajaruldsaval - 2016 aprilisaban
dontott az Alapkezel. Az Alap jegyzett tSkéje a dontésnek megfeleléen 42 milliard forintra
emelkedett.

Az MKB Bank Zrt. akvizicié sikeres zdrdsanak, valamint egy masik jelentds ésszegli befektetést
eredményezd cégvasarldsnak koszénhetben az Alap jegyzett tékéjének 50%-os feltdltésére keriilt sor,
melyet az Alap befektetdi kore az Alapkezel§ felhivasa szerint végrehajtott.

Az Alap tekintetében az Alapkezel§ tobb mas befektetési lehetdséget is megvizsgalt, melyek
esetében Gjabb atvilagitasi eljdrdsok elinditdsara nem keriilt sor, mivel azokat az Alapkezel6 nem

. s

lehetéségnek.

A két akvizicios eljaras lezarasat kévetSen az Alapkezelé a portfoliotarsasagok és uzleti
tevékenységiik mélyebb megismerését és a vallalatiranyitasi kontrollok kialakitasat, valamint az MKB
Bank Zrt. portfdliotarsasdg esetében a kozéptivi izleti terv elfogadasat helyezte a legfébb
prioritasok kozé.

Osszességében megallapithatjuk, hogy az Alap eredményességét az akviziciok soran felmerdilt
jelentds 6sszegl tandcsadoi és jogi dijak befolyasoltsk kiemelkedé mértékben, mig tékeagon a két
portfolidtarsasagba vald befektetés a 2016-os év soran értékallonak bizonyult.

Budapest, 2017. aprilis 13. i

/ Jaksa Janos
MINERVA Tékealap-kezeld Zrt. / vezérigazgato
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