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A pénztar alap adatai és szervezeti felépitése:

Pénztar neve: CHINOIN GYOGYSZER ES VEGYESZETI TERMEKEK GYARA Zrt.
MUNKAVALLALOI NYUGDIIPENZTARA

Székhelye: 1045 Budapest, To u. 1-5.
Addszama: 18066775-1-41
Az alakulas idopontja: 1994, oktdber 19.

Tevékenységi engedélye:  E/39/94.

A pénztar az Onkéntes Kodlcsonds Biztositd Pénztarakrdl szold térvény hatdlya ald
tartozd, munkahelyi alapon szervezdo kiegészité nyugdijpénztar.

A pénztar f6 szolgaltatdasa az egydsszegl szolgaltatds vagy jaradék, illetve a kettd
kombinacidjanak formajaban nyljtott nyugdijszolgaltatdas. Emellett és ennek
érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamldjan 1évo
0sszeg nyilvantartasardl és megallapitasarol.

A Pénztar legfobb szerve a kdzgyl(ilés, mely 7 fos Igazgatotanacsot és 3 fos Ellendrzd
Bizottsagot valasztott.

Az Igazgatotanacs elnoke: Dr. Rudas Vera

tagjai: Garamvolgyi Mihaly
Dr. Horvath Gergely
Nagy Andras

Szabo Laszlo
Dr. Szatmari Istvan
Szilagyi Gyula

Az Ellendrz6 Bizottsag elndke: Dr. Lontai Eva
tagjai: Kajor Imréné
Katai Elek

A Pénztar 2 fo f6allasu alkalmazottat foglalkoztat, akik az igazgatotanacs elnoke
iranyitasa alatt ellatjdk a pénztar Ugyfélszolgalati tevékenységét és a pénztar
mikodtetésével kapcsolatos tovabbi feladatokat.

Az adminisztracids tevékenységet vallalkozasi szerzdés keretében a Penzionet
Szolgaltatd Kft latja el. Az adminisztraciés hattérben 2013. masodik félévétdl kertilt
sor valtozasra, korabban az adminisztracios feladatokat az AON Pénztarszolgaltato
Zrt. latta el.

A pénztar szolgaltatoi partnerei:

Bankszamla vezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Vagyonkezelok: Concorde Befektetési Alapkezel6 Zrt

Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltatd Kft. (2013.06.30-ig az AON Zrt)
Konyvvizsgalo: RobKat Expert Bt — Fehér Katalin Ildikd

A pénztar szamviteli politikajanak ismertetése
A mérlegkészités napja:  2014. januar 25.

Amortizacids politika: A tartds, de kis érték(i eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a
100.000 Ft alatti egyedi beszerzési érték(i targyi eszkozok teljes értékét a
hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kell elszamolni. A 100.000 Ft feletti egyedi
beszerzési értékl( targyi eszkézok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000.
(XII1.19.) korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik,
negyedévente.

Ertékelési szabalyok: A hitelviszonyt megtestesitd kamatozé értékpapirok, tulajdoni
részesedést jelentd befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli
torvény szerinti beszerzési érték, tartds befektetési céli ingatlanok esetében az
értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kilonbozet az eszkdzcsoportok mérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsd napjara vonatkozoan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilénbozet. A forrasok kdzott
a mlkodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kiilonbozetbdl
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kiilonbdzetbdl képzett céltartalékon
beldl kiilon kerdl kimutatasra az id6aranyos kamat, a jard osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékelési kiilonbozet dsszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet elbirasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell.

Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatiikor

Adatvédelmi szabalyzat

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat

Szabalyzat a pénzmosas megeldzésére és megakadalyozasara
Panaszkezelési szabalyzat

Szabadlyzat a tagi kolcson igénylésérdl, folydsitasardl és elszamolasardl
Befektetési politika

Az Alapszabaly fliggelékeként
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A pénztar ligykezelési dijai
Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzat
Elszdmolasi szabalyzat
Hozamfelosztasi szabalyzat

A pénztar tartalékképzési elvei

A pénztarnal lefolytatott ellendrzések hatasai: Az Uzleti év folyaman a pénztar
torvényességi felliigyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank nem tartott ellenGrzést a
pénztarban. A targyiddszakban adohatdsagi ellendrzésre sem kerdilt sor a pénztarnal.
Az Ellendrz6 Bizottsag munkatervébe felvett ellendrzései és célvizsgalatai nem tartak
fel olyan hianyossagot, amely a korabbi beszamoldk mddositasat tették volna
sziikségessé.

Tajékoztato adatok:

A Chinoin Nyugdijpénztar alapszabdlya alapjan az elGirt egységes tagdij mértéke
valamennyi pénztartagra nézve egységesen a tag targyhavi bruttd besorolasi
bérének, illetve - ha ez nem allapithaté meg - a mindenkori hivatalos minimalbér 25
%-nak a 3,65%-a.

Tartalékok képzése

A tagdijszer(i bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok kozott az alabbi:

Megnevezés Fedezeti MUkodési Likviditasi

Egységesen 99,0% 0,9% 0,1%

Taglétszam alakulasa

2013. december 31-én a tagok szama 3 095 f6, ami 18 fével haladja meg az el6z6
évi zard létszamot.

A pénztarba Uj belépbk szama 87 f0, a mas pénztarbdl atlép6 tagok szama 7 6.

A beszamolas id0szakdban 76 f6 tagsagi viszonya szlnt meg. Kozilik 32 f6
szolgdltatas igénybevételével, 28 f6 a varakozasi ideje birtokaban torténd
megsziintetéssel, 2 f6 masik pénztarba atlépéssel sziintette meg a tagsagat, mig
tovabbi 14 fonek elhaldlozas folytan sz(int meg a tagsaga a pénztarban.

2013. év folyaman 160 f6 élt a varakozasi ideje letelte birtokaban az addmentes
hozama felvétele lehetOségével, tovabbi 15 f6 pedig a tagsagi jogviszonya
fenntartasaval vette fel a hozamat és a tokéjét is (illetve annak bizonyos hanyadat).
A 28 fOs jogviszony megsziintetése melletti felvételt is beleszamitva tehat
minddsszesen 203 f6 részére teljesitett ilyen jogcimen kifizetést a pénztar.

A kilépések szamanak megoszlasa negyedévenként:

Negyedévek Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)

I. negyedév 13 0 3 5
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II. negyedév 10 2 3 9
I1I. negyedév 5 0 4 7
1V. negyedév 4 0 4 7
Osszesen 32 2 14 28

A kilépOk szamanak alakulasat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat mutatja:

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
2012. 80 5 10 27
2013. 32 2 14 28
Valtozas -48 -3 +4 +1

A tagsagi jogviszony megsziinések szama 2013. évben 62%-a volt az el6z6 évinek,
ami els6sorban az egydsszegli nyugdijszolgaltatasi igények szama visszaesésének

koszdnheto.

Atlagos kifizetések alakulasa

Az egyes jogcimekhez tartozo kifizetések atlagos 6sszegértékei az alabbiak szerint
alakultak a targyiddszakban:

Jogcim Osszegvolumen (ezer Ft) Esetszam (f0) Atlagos 6sszeg (eFt/f)
Egyossz ny.kifizetés 82 061 32 2 564
Jaradék kifizetések 178 638 128 1 396
Atlépési kifizetés 6 260 2 3130
10 éves fenntarto 23 317 15 1554
10 éves hozam 147 812 160 924
10 éves kilép6 40 628 27 1505
Kedvezményezetti 30 545 14 2182

A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran az Alapszabaly filiggelékeként rogzitett
koltségtéritési szabalyoknak megfeleld koltségeket szamolt fel (a szolgaltatasok
kifizetése dijmentesen torténik).

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2013. december 31-i mérlegfoosszege 13.322.160 ezer Ft, mely az el6z6
évi mérleg fodsszegnél 37,5 %-kal magasabb. A jelent8s eltérést részben a vagyon
targyidészaki novekedése, de elsdsorban (26,5% erejéig) a forduldnapon fizetési
kotelezettségként kimutatott, az athuzédd befektetési (gyletekbdl fennalld
elszamolasi egyenleg okozza. Ezen 6sszeg a mérleg eszkodzoldalan a tulajdonolt
értékpapir befektetések egyenlegében is megjelenik, miutan a megvasarlassal egyiitt
az azokkal kapcsolatos jogok és kotelezettségek a pénztarra szalltak at.

ESZKOZOK

A pénztar mérlegében eszkdzként mutatja ki a pénztar rendelkezésére allg,
hasznalatara  bocsatott, a pénztar miikédését szolgald, valamint a
nyugdijszolgaltatas, a likviditds és kockazat fedezetéilil szolgald befektetett
eszkdzoket és forgdeszkozoket, tovabba az aktiv id6beli elhatarolasokat.
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A f6 eszkdzsorok megoszlasa:

I C)sszeg A mérlegfédsszeg
(ezer forint) %-aban
A) Befektetett eszkdzok 0 0,00%
B) Forgdeszkozok 13 322 160 100,00%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK 6sszesen: 13 322 160 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 ezer forint)

A pénztar 2013-ban befektetett eszkdzzel (beleértve a targyi és pénziigyi eszkdozoket
is) nem rendelkezik. A pénztar a szamviteli politikajanak 2008. januar 1-i modositasa
alapjan a befektetett pénziigyi eszkozeit teljes egészében a forgdeszkozok kozott
tartja nyilvan, tekintettel arra, hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és
éven tuli megkiilonboztetésiik nem indokolt.

B) Forgoeszko6zok (13.322.160 ezer forint)

A pénztar vagyonanak 100%-a forgdeszkoz.

Forgdeszkozként keriilnek kimutatasra a kovetelések 127.709 ezer forint 6sszegben
(0,96%), amely 21.531 ezer forint 6sszegli tagdijkovetelésbdl, 90.880 ezer forint
0sszegli tagi kolcsonbdl, valamint 15.298 ezer forint egyéb kovetelésbdl all. Ez utobbi
dontdéen az éves forduldnapon athizodod befektetési ligyletbdl fennalld kovetelést
jelent (15.135 ezer forint), részben pedig munkavallalokkal szembeni béreldleg
kovetelés (163 ezer forint).

A forgbeszkdzokon bellil kimutatott értékpapirok allomanya 13.179.992 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 98,93%-at teszi ki. Az értékpapirok, forgatasi céllal torténo
vasarlasaval, a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke (elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a
forgdeszk6zok kozott 14.459 ezer forint, amely a forgdeszkdz-allomany 0,11%-at
jelenti.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok (0 ezer forint)

Aktiv id6beli elhatarolasként 6sszeget nem mutat ki a pénztar a fordulénapon.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forrds oldalan mutatja ki a sajat tokéjét, a céltartalékait, a
kotelezettségeit és a passziv idObeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
. Osszeg A mérlegf6osszeg
HEgnEETEE (ezer forint) %-aban
D) Sajat toke 235631 1,77%
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E) Céltartalékok 10512 990 78,91%
F) Kotelezettségek 2 571 808 19,30%
G) Passziv idobeli elhatarolasok 1731 0,01%
FORRASOK &sszesen: 13 322 160 100,00%

D) Sajat toke (235.631 ezer forint)

A pénztar sajat tokéje az elmult évek mikodési tevékenységbdl szarmazd
eredményét (227.309 ezer forint) tartalmazd tartaléktokébdl, a mikodés targyévi
eredményébdl (8.322 ezer forint) és a pénztar értékelési tartalékabol (0 ezer forint)
tevadik Ossze.

E) Céltartalékok (10.512.990 ezer forint)

A miikodési ceéltartalék osszege 8.592 ezer forint. A pénztar varhatd jovobeni
kotelezettségekre mikodési céltartalékot nem képzett. A mikodési céli befektetési
portfdlié mérleg forduldnapjara vonatkozéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kilonbozetében kimutatott
értékelési kiilonbozet 6sszege 8.592 ezer forint.

A fedezeti céltartalék nagysaga 10.405.661 ezer forint, mely mogott a tagok
egyéni és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakulasa a késObbiekben kerdl
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyit6 allomanya az (izleti év elsd napjan 8.574.872 ezer forint volt.
A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek dont6 része tagdijbefizetés; egyéni
tagdijbefizetés 352.377 ezer forint (a meg nem fizetett tagdijakat is beleértve),
munkaltatdi tagdij hozzajarulas 241.870 ezer forint. A mas pénztarbdl atlépo tagok
altal hozott tagi kovetelések 43.551 ezer forinttal novelték a tartalékot. A fedezeti
tartalékon jovairt bevételek kozott 2013-ben az addjévairasra jogositd, addhatdsag
altal beutalt 6sszegek volumene 52.777 ezer forint.

Az egyéni szamlakat megilletd realizalt hozambevétel 6sszege 783.139 ezer forint, az
értékelési kiilonbozet 99.233 ezer forint, melyek egyenlege 882.372 ezer forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezO tételek csokkentették az (izleti év folyaman:
Szolgdltatasok fedezetére 495.633 ezer forint 6sszegben tortént atcsoportositas a
szolgaltatasi tartalékba.

Tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 241.230 ezer forint visszatérités
tortént, mas pénztarba atlépé tag kovetelésének atadasa 6.262 ezer forint volt.
Egyéb valtozasként a fedezeti tartalék 1.259 ezer forinttal csokkent, részben a tagi
kolcsonoket vissza nem fizetett tagok vonatkozasaban elvont kolcsonkovetelés
Osszege, részben pedig a kifizetésekkel kapcsolatban korabbi idészakban felszamolt
pénzligyi dijak korrekcidja kovetkeztében.

Az egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok —
arfolyamveszteségek, vagyonkezelGi és letétkezel6i dijak, befektetési tevékenységgel
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kapcsolatos egyéb raforditdsok 144.908 ezer forinttal csokkentették a tartalék
allomanyat.

Az egyéni szamlak zaro allomanya fentiek ereddjeként 9.351.756 ezer forint.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyitd értéke 742.838 ezer forint. A tartalék vagyonat emelte
az év folyaman az egyéni szamlakrdl atcsoportositott 495.633 ezer forintos egyenleg,
a befektetések utan elért 77.445 ezer forintos hozam, valamint a korabbi id6szak
szolgaltatasi kifizetéseinek 11 ezer forintos dijkorrekcidja.

A tartalék egyenlegét csokkentette a szolgaltatasként igénybe vett 262.022 ezer
forintos Gsszeg.

Fentiek eredGjeként a szolgaltatasi tartalék zard allomanya 1.053.905 ezer forint.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:
Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2012. 2013.

I. Egyéni szamlakon
Nyité allomany 7 963 390 8574 872
Targyevben egyeéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 717 107 740 253
bevételek (+)
Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 24 229 43 551
Egyéni szamlakat megilleté§ hozambevételek (+) 693 580 783 139
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilonbozet (+/-) 194 463 99 233
Likviditasi tartalékokbél atcsoportositas (+) 24 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolg’altatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 691 491 495 633
tartalékba (-)
T'agokn’alf,’kedvezmenyezetteknek, munkaltatdknak 271 910 241 230
visszatérités (-)
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 4584 6 262
Egyeéni szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb

, o s 0 0
raforditasok (-)
E’gyenll §zam|akat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 74 157 144 908
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) 24 221 -1 259
Egyéni szamlak zaroallomanya 8574 872 9 351 756
II. Szolgaltatasi tartalékon
Nyit6 allomany 562 645 742 838
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 691 491 495 633
fedezete (+)
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 11

8127



CHINOIN Nyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiildnbozet (+/-) 14 221 14 036
Szolgaltatasi tatalékot megilleté hozambeveételek (+) 45 502 63 409
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 571 021 262 022
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépbk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos

kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 742 838 1 053 905

Likviditasi céltartalék alakulasa

A likviditasi céltartalék Osszege 79.356 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolid
értékelési kilonbozetére képzett céltartalék allomanya 2.274 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetoképességének biztositasara 77.082 ezer forint egyéb likviditasi

céltartalékot kiilonit el.

Megnevezés Nyit()éllomény Zérééllomény Valtozas
(ezer forint) (ezer forint) (eFt)
Ertékelési kildnbdzetre 969 2274 1305
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalék 74 493 77 082 2 589

A likviditasi tartalék novekedését és csokkenését befolyasold tényezok az alabbiak

(ezer forint):

Megnevezés El6z6 év = Targyév
I. Likviditasi portfolio értékelési kiilbnbozetére
Nyit6 allomany 1163 969
Targyévben likviditasi portf. ért. klilénbbzetére képzett céltartalék (+) -194 1305
Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. egyéni szamlardl (+)
Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likv. port. ért. kul. tartalékéba atcsop. mikodési céltartalékbdl (+) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likv. port. ért. kl. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékba () 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak zaré allomanya 969 2274
Il. Azonositatalan befizetések befektetési hozamara
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Nyit6 allomany 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

s . . P 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikdodési céltartalékbol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozama kockazati 0 0
tartalékanak gyéb bevételei (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

LAl 1 A v s VAR 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

s A i . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
IIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyité allomany 70 964 74 493
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 3658 2589
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbal (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas miikddési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyeni 4 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
mikodési célra (-)
Egyéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 105 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaro allomanya 74 493 77 082

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 19.381 ezer forint dsszegben a pénztar
azon tagdijkOvetelései utan mutat ki, amelyek a mérlegkészités idGpontjaig nem
kerliltek pénziigyileg rendezésre Ezen Osszeg eszkdzoldalon a tagdijkovetelések

részeként jelenik meg.

A céltartalékok egylittesen a mérlegf6osszeg 78,91 %-at teszik ki. A céltartalékok az

el6z6 évhez mérten 11,65%-kal boviiltek.
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A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):

Megnevezés . Nyit’é 'I,'érgyévi , Zérc")
allomany ' valtozasok  allomany
Miikodési céltartalék 5 445 3147 8 592
jovBbeni kotelezettségekre 0 0 0
mikaddeési portfolio értékelési kiilonbozetére 5 445 3147 8 592
Fedezeti céltartalék 9317 710 1087 951 10 405 661
egyéni szamlakon (értékelési kilonbdzettel egylitt) 8574 872 776 884 9 351 756
:zc;li?t?)ltatam tartalékon (értékelési klldnbozettel 742 838 311 067 1053 905
Likviditasi és kockazati céltartalék 75 462 3894 79 356
ertékelési kuldnbozetre 969 1305 2274
egyéb likviditasi célokra 74 493 2589 77 082
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 17 014 2 367 19 381
mikodési célu 185 21 206
fedezeti célu 16 785 2 344 19129
likviditasi és kockazati célu 44 2 46
Osszesen: 9415631 1097 359 10 512 990

F) Kotelezettségek (2.571.808 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratl kotelezettséggel nem rendelkezik.

Rovid lejaratl kotelezettsége tagokkal szembeni kotelezettségekbdl (584 ezer forint
Osszegben), tovabba egyéb rovid lejaratu kotelezettségbdl (2.571.224 ezer forint) all
fenn. Ez utdbbiban 791 ezer forintot tesz ki a felligyelet felé fennalld dijkotelezettség,
a fennmaradd Osszeg pedig a vagyonkezelOk/letétkezel6 felé fennallo fizetési

kotelezettségek Osszege.

A pénztarnak szallitdi tartozasa/fizetési kotelezettsége illetve azonositatlan fliggd
befizetésbol szarmazd allomanya sincs a forduldnapon.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennall6 kotelezettség 584
Kotelezettségek aruszallitasbol, szolgaltatasbol 0
Ado- és jarulékkotelezettségek 0
Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kotelezettségek 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség (tagi kolcson tulfizetésbdl) 16
Befektetési tevékenység athiuzodo Ugyleteibél fennald kételezettségek 2511585
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkotelezettségek 57 381
Letétkezel6vel szembeni dijkdtelezettségek 1452
Fellugyelettel szembeni kotelezettségek 791
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§Azonositatlan figgod befizetések 0

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):

2013. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyit6 egyenleg 87
|. negyedév 28 85 30
Il. negyedév 20 16 4
lll. negyedév - - -
IV. negyedév 100 - 100
Zaré egyenleg 0

G) Passziv idobeli elhatarolasok (1.731 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti id6szakra vonatkozd illetve azt terhel§ azon koltségeket,
raforditasokat mutatja ki a Pénztar, melyek Gsszege a mérlegkészités napjaig a
pénztar tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhatd.

Jogcim Szolgaltatd neve Osszeg (ezer forint)

Konyvvizsgaldi dij Robkat Expert Bt 1731

A Pénztar eredményének bemutatasa

A Pénztarnak bevétele alapvetfen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasbol, eseti vagy rendszeres adomanyokbdl, az addhatdsagtol
befolyd befizetésekbdl, valamint a pénziigyi mliveletek bevételeibdl szarmazik, mig
raforditasa jellemzéen m(ikddési jellegli koltségekbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbdl keletkezik. A pénztar a jogszabalyoknak megfelel6en
tartalékonként elkiilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi célok
alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibol.

M(ikddési tevékenység

A mikodés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek, illetve a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasi 6sszegeknek a kozgylilés altal meghatarozott hanyada, a
mikodési célra kapott rendszeres tamogatas, a mas pénztarba atlépd illetve a
pénztarbol kilép6 tagoktol levont at-/kilépési dij, illetve a miikddésre fel nem hasznalt
miikodési céli vagyon befektetésébdl szarmazd hozambevétel biztositja.

A pénztar kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontOen a tagdijbefizetések, a tagok részére
fizetett munkaltatoi hozzajarulds fedezeti tartalékra jutdé hanyadal, a szolgaltatasok
fedezetére juttatott eseti adomanyok és a pénziigyi miveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozodd vagyont elkilonitetten
tartjia nyilvan a pénztar: a felhalmozasi id6szakban lévé tagok vagyonat tartalmazo
egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igényld tagok koveteléseit
tartalmazo szolgaltatasi tartalékként.
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Likviditas biztositasa

A pénztar mikodoképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zokkendmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartaléka
javara szamolja el. Likviditasi céli bevételt képez tovabba a likviditasi tartalék
befektetett részén realizalt hozam és elszamolt értékelési kiilonbozet 6sszege.

A likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
kilonb6z6 célokra tartalékokat képez a pénztar.

A miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar mikodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikddési
tevékenység eredményébdl — ami a pénztar miikodésével kapcsolatban az Uzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazo bevételek,
illetve raforditasok kiilonbozete- tevodik dssze.

A targyévi mlikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (e?esrsfzo erignt) Megoszlas
Szokasos mikodeési tevekenység eredmeénye -798 -9,59%
Befektetési tevékenység eredménye 9120 109,59%
Rendkivili eredmény 0 0,00%
Mikodési eredmény (mérleg szerinti) 8 322

A pénztar el6z6 évi miikddési eredménye 21.618 ezer forint, amelyhez képest a
targyévi miikodési eredmény 13.296 ezer forinttal kevesebb. Ennek elsddleges oka a
miikodési tartalék befektetésével elért eredmény csokkenésére, a 2012. évben
elszamolt 4.160 ezer forintos rendkivili eredményre, valamint a 2013. évi
koltségnovekedésre vezethetd vissza.

A miikodési tartalékot érintd bevételek 6sszege az el6z0 évben Gsszesen 44.699 ezer
forint volt, targyévben 43.666 ezer forint.

A tagdijbevételek (egyéni és munkaltatdéi hozzajarulds) (6.244 ezer forint) a
mikodési tartalék bevételeinek 14,3%-at teszik ki. A pénztar miikddési céla
adomanyként 23.787 ezer forintos bevételt realizalt (54,47 %). Az atlépoktdl és
kilépoktdl levont atlépési és kilépési koltség és az egyéb miikodési bevételek dsszege
265 ezer forint (0,61%).

A miikodési céll eszkdzok befektetésébdl szarmazd hozambevétel 13.370 ezer forint,
amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, arfolyamnyereségekbdl,
masrészt az értékelési kilonbozetben elszamolt varhatdé hozambdl adddik Ossze.
Ezekkel szemben 4.250 ezer forintot tettek ki a befektetési tevékenységgel
kapcsolatos raforditasok, igy a befektetési tevékenység eredménye 9.120 ezer forint-
ra adodott.

A pénztar miikodési bevételének megoszlasat az aldbbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Beveételek jogcimei 2012. évben Valtozas 2013. évben
Tagok altal fizetett tagdij 3573 89,64% 3 203
Munkaltatoi hozzajarulas 2 426 90,64% 2199
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Tamogatas, adomany 17 923 132,72% 23 787
Tagok egyéb befizetései 0 - 863
Utdlag befolyt tagdijak 16 0,00% 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 57 36,84% 21
Pénzigyi mlveletek bevételei 16 219 82,43% 13 370
Egyéb bevételek 439 60,36% 265
Rendkivili bevételek 4160 0,00% 0
MUkodési 0sszes bevétel 44 699 97,69% 43 666

A pénztar mlkodési koltségeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

AT s

Megnevezés 2012. év (eFt) 2013. év (eFt) \(’g(')tfgfzso(l/;)) Megoszlés (%)
anyagkoltség 0 170 - 0,55%
szemeélyi jellegl kifizetések 7 245 13081 180,55% 42,07%
adminisztracios dij 8574 9 565 111,56% 30,76%
konyvizsgalati dij 2349 2 350 100,04% 7,56%
aktuarius dij 0 0 - 0,00%
marketing-, hirdetés-, reklam 219 114 52,05% 0,37%
felugyeleti dij 2517 2797 111,12% 9,00%
egyeb igénybe vett szolgaltatas 472 2168 459,32% 6,97%
egyéb raforditas 39 849 2176,92% 2,73%
Osszesen 21415 31094 145,20% 100,00%

Kiadasi oldalon a személyi jellegli kiadasok volumene nétt meg, a pénztar
finanszirozasi hattere 2012. juniusatdl tortént modosulasa kdvetkeztében. Ekkortdl a
pénztar alkalmazasaba keriilt 2 f6 Ugyintéz0, azaz az el6z6 év személyi jellegl
raforditasai volumene ennek figyelembevételével viszonyithatd a 2013. évi teljes
idészak azonos adatahoz.

Az igazgatotanacs és az ellen6rz0 bizottsag tagjai dijazasban nem részesiilnek.

Az adminisztraciés dij 11,56%-kal novekedett részben az év kozben tortént
szolgaltaté-valtassal  Osszefliggd egyszeri  dijtobbletnek  betudhatdéan. Az
adminisztracios dij a kiadasok 30,8%-at teszik ki.

A konyvvizsgaldi dij 2013. évben 2.350 ezer forint, ami megegyezik az el6z0 évi
konyvvizsgalati dij dsszegével. A kdnyvvizsgalati dij az dsszes koltség 7,6%-at teszi
ki.

A felligyeleti dij éves 100 ezer forintos fix dijbdl és a pénztari nettd eszkdzértékére
vetitett 0,025%-0s mérték( allomanyi dijbdl tevodik dssze. A felligyeleti dij éves
szinten 2.797 ezer forintot tett ki, ami az Osszes koltség 9,0%-a. A vagyon
novekedésével értelemszer(ien a felligyeleti dij 6sszege is emelkedik.

Az igénybe vett szolgaltatasok foképpen a banki koltségeket (1.459 ezer forint) és a
postai befizetések és kifizetések dijait foglaljak magukban. A banki koltségek a
tranzakcids add bevezetése kovetkeztében szamottevoen emelkedett a beszamolasi
idészakban.

A Chinoin Zrt. tartozas-atvallaldas keretében jarul hozzd a pénztar koltségeinek
viseléséhez, ami bevétel oldalon mikodési adomanyként jelenik meg.
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A napi mikodéshez sziikséges eszkdzoket, irodaszereket, a Pénztar tagokkal folyo
levelezéseinek postakoltségét tovabbra is atvallalja a Chinoin Zrt.

A pénztar miikddési céltartalékot a miikodési portfolié értékelési kilonbozetébol
képez, melynek 5.445 ezer forint 6sszegd nyitd allomanya az Uzleti év végére 8.592
ezer forintra emelkedett.

A fedezeti célu tevékenység eredményének bemutatasa

A fedezeti célu Gsszbevétel 1.700.070 ezer forint, amelybll a szolgaltatasi célu
tagdijbevételek 43,5%-ot, a pénziigyi tevékenység bevételei 56,5%-ot tettek ki. A
tagdijbevételeken beliil az egyéni tagdijként fizetett 6sszegek 67,2-kal, a munkaltatoi
hozzajarulasként fizetett 6sszegek 32,7%-kal részesiilnek. A tdamogatdi adomanyként
befolyt 6sszeg minddssze 0,01%-kal részesiil a bevételekbdl.

A pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2012. évben Valtozas 2013. évben
Tagok altal fizetett tagdij 393 126 89,63% 352 377
Munkaltatéi hozzajarulas 266 875 90,63% 241 870
Tamogatas, adomany 0 - 640
Tagok egyéb befizetései 61 655 239,58% 147 710
Utdlag befolyt tagdijak 1702 0,00% 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 6 251 37,50% 2 344
Egyéb bevételek 0 - 0
Szolgaltatasi célu bevételek 717 107 103,23% 740 253
Pénzugyi miveletek bevételei 947 766 101,27% 959 817
Fedezeti 0sszes bevétel 1664 873 102,11% 1700 070

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 959.817 ezer forint, amely egyrészt
a pénzigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabol, masrészt az értékelési
kiilonbdzetben elszamolt varhatd hozamot jelenté idGaranyosan jard kamatbdl,
valamint piaci értékitéletbdl adodo értékkiilonbozetbdl szarmazik.

A fedezeti céli befektetési tevékenység raforditdsai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezeloi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 144.908 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye fentiek egyenlegeként 814.909
ezer forint.

A szolgdltatasi célu bevételek és raforditasok 740.253 ezer forintos egyenlegének
814.909 ezer forint hozammal névelt 6sszege, azaz a nyugdijcélii tevékenység
eredménye 1.555.162 ezer forint, melybol a pénztar fedezeti céltartalékot
képzett.
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Likviditasi céli eredmény bemutatasa

A likviditasi céli bevételek dontd hanyadat a pénziigyi tevékenység bevételei (3.741
ezer forint) teszik ki. Az egyéni tagdijpbevétel 450 ezer forint, a munkaltatoi
hozzajarulas o6sszege 244 ezer forint. Tamogatoi adomanyként minddssze 1 ezer
forint keriilt a tartalék javara elszamolasra. Likviditasi céli egyéb bevétel nem
keletkezett a targyidoszakban.

A pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja
(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2012. évben Valtozas 2013. évben
Tagok altal fizetett tagdij 397 89,67% 356
Munkaltatoi hozzajarulas 270 90,37% 244
Tamogatas, adomany 0 - 1
Tagok egyéb befizetései 0 - 96
Utdlag befolyt tagdijak 2 0,00% 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 7 28,57% 2
Pénzugyi miveletek bevételei 3110 120,29% 3741
Egyéb bevételek 0 - 0
Likviditasi 6sszes bevétel 3772 117,60% 4436

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 3.741 ezer forint, ami egyrészt a
pénzligyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségbdl, masrészt az értékelési kiilonbozetben elszamolt varhato
hozamot jelentd idGaranyosan jard kamatbdl, valamint piaci értékitéletb6l adodo
értékkilonbdzetbdl szarmazik.

A likviditasi cél befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai, 542 ezer forintot tettek ki.

A likviditasi céli befektetési tevékenység eredménye fentiek eredményeként 3.199
ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 695 ezer forint egyenlegének 3.199 ezer
forint hozammal novelt 6sszege, azaz a likviditasi eredmény 3.894 ezer forint,
melybdl a pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A pénztar befektetési tevékenységének fo célja, hogy a tagok egyén szamlajara
jovairt osszegeket befektesse - a torvényi szabalyozas figyelembevételével és a
pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly mdédon, hogy a befektetett
eszk0zokon a lehetd legmagasabb hozamot érje el és emellett a nyugdijszolgaltatasi
igényekhez sziikséges likviditast folyamatosan fenntartsa.
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Befektetések alakulasa eszkdzcsoportonként

A pénztar befektetéseinek eszkozcsoportonkénti bontasat tartalmazo tablazatot
bekerlilési értéken, piaci értéken valamint az értékelési kilonbozetek tekintetében a

Kiegészitd melléklet szamszaki részének 10. oldala tartalmazza.

A pénztari befektetési portfolid nyitd piaci értéke 9.668.346 ezer forint, mely az év

soran 11,59 %-kal névekedett, zard allomanya 10.788.882 ezer forint.

Az értékelési kilonbozet allomanyaban a nyitd 409.076 ezer forintos 6sszegrol
117.646 ezer forintos novekedés kovetkezett be, amelynek eredményeként a zard

allomany 525.721 ezer forintos értéket tartalmaz.

Hozamok alakulasa

A befektetett eszk6zOk pénztari nettd hozamrataja 8,22%, a pénztari bruttd

hozamrata 8,95% volt 2013. évben.

A pénztar és portfolidinak 2013. évi nettdé hozamai és a referencia hozamok
Chinoin Nyugdijpénztar L név II. név III. név IV.név Eves
Pénztar egeésze eves bruttd hozam: 24368% 1,3790% 24437% 24125%  8,9538%
Pénztar egésze éves nettd hozam: 2.3396% 1,2828% 23454% 20101% 82159%
Pénztar egésze referencia hozama: 2.4400% 1,1100% 24700% 24100%  8.6933%
Chinoin Nyugdijpénztar 10 éves
Portfolio 10 éves mértani sulvozott hozama: 8.3548%
10 éves mértani sulyozott referencia hozam: 9.1615%
2004-2013. kozotti vagyonnovekedesi mutato 8.0969%
Portfolio zaro piaci erteke (ezer forint) 10 788 882

A fedezeti tartalékon bellil a negyedévenkénti hozam felosztasa a pénztartagok

egyéni szamlainak idovel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.
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A vagyonkezelok tevékenysége eredményszamai és
kovetkezoképpen alakultak:

bruttd6 hozamratai

Pioneer Raiffeisen { Concorde Smmma®
2013. 1 név
Nyitd dsszeg 389423 202: 1328 800 538 76320800657 9370 304 417
Zarg dsszeg 616 991 336; 1409994 5511 7775091 270! 9802 077 158
Tikemozgas 17672 724 35376 138 -81 306 630 -8 237 788
Bef eredmény 0 805 410 25817 855! 204 317 263 240 030 529
WVEHozam%a 1.67% 1.90% 2.69% 2.51%
2013 II. név
Nyitd dsszeg 616991 336: 1409994 5511 77753001 270; 9802077 158
Zarg dsszeg 698 966 322 1486 068 602: 7 843 650 700! 10 028 685 624
Tikemozgas J0 487 269 J0 487 269 -37 812 731 83 161 806
Bef eredmény 11 487 717 5586 782: 126372161 143 446 660
WVEHozam%: 1.76% 0,39% 1.63% 1.46%
2013 01 név
Nyitd Gsszeg 698 9606 322: 1 486 068 602 7 843 650 T00: 10 028 685 624
Zaro dsszeg 782777999 1530 510993; 8014 394 254! 10 327 683 246
Tékemozgds 69 254 647 19 254 647 -41 745 353 46 763 941
Bef eredmény 14 557 030 25187 744; 212 488 907! 252 233 680
WVEHozam%: 1.99% 1.67% 2.72% 2.51%
2013 IV néwv
Nyitd Gsszeg TE2 777999 13530510993 80143594 254: 10 327 683 246
Zaro dsszeg 885727832 1647377206 & 155690 506! 10 688 795 544
Tékemozgds a0 671 239 a0 834 917 -38 145 083 103 381 074
Bef eredmény 22 278 504 36 011 296; 199 441 335 257 731 224
WVEHozam%: 2.72% 2.30% 2.50% 2.49%
Eves eredmény 58 218 751 02 603 677 742 619 666: 893 442 094
Ewves linchozam 3. 40% 6.40% 9.87% 9.26%

* Megjegyzés: a folvoszamla egyenleg és tagi kélcsénadllomany nélkiil

d

HataridGs és opcids iigyletek

A pénztar portfolidjanak 2013. évben lezart hataridOs fedezeti célu lgyletei 32.948
ezer Ft-os hozamnyereséget és 33.734 ezer forint hozamveszteséget eredményeztek,
az év végén nyitott Ugyletek értékelési pozicidja 9.674 ezer forint. Az (igyletek a
mérlegkészitésig lezarultak. A hataridos Ugyletek évkozi mozgasat a Kiegészitd
melléklet 15. oldala részletezi.

2013. évben a pénztar értékpapir kolcsonzési tevékenységet nem végzett, kockazati
tokealap jeggyel nem rendelkezett.

Az év soran a Pénztar portfolidja opcids ligyletet nem tartalmazott.

Befektetési politika alakulasa

A Dbefektetési politika teljesiilése és a vagyonkezelGi
értékelése vagyonkezelonként

teljesitmény
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Vagyonkezel6i beszamolok a 2013-es év vagyonkezelési tevékenységérol

Concorde Befektetési Alapkezelo Zrt

Az év elején két piac teljesitett jol, az amerikai és a japan. Az emelkedésnek mindkét
esetben megvolt a magyarazata: az USA-ban a koltségvetési szigoritas ellenére is a
vartnal jobban alakul a gazdasagi helyzet, mig a felkeld nap orszagaban a jen
drasztikus leértékelédése okozta az export6r vallalatok altal vezetett részvénypiaci
ralit. A feltorekvd piaci, valamint az eurdpai t6zsdék a kezdeti lendilet utan
visszafordultak, igy ezek a tdzsdék kis minusszal zartdk a negyedévet. Az
allampapirpiacon elvalt egymastdl a rovid és a hosszl kotvények mozgdsa. Amig a
jegybanki kamatcsokkentések a rovid futamidejli papirok hozamat lefelé hiztak,
addig a hosszabb k&tvények rosszabbul teljesitettek.

A forint év eleji gyengiilése kedvezOen érintette a pénztari portfolio teljesitményét,
hiszen jelentGs volt a portfdlid devizakitettsége. Ezt a negyedév soran tobb Iépésben
csokkentettiik. Februar kozepén tovabbi hazai kamatvagasokra szamitva, nagy
tételben vasaroltunk éves diszkontkincstarjegyeket. Ahogyan azt mar korabban is
hangsulyoztuk, a globdlisan nulla kozeli kamatkdrnyezetben el6bb-utdbb
felértékelddhetnek a magasabb hozamu koétvények. Emiatt a portfélidba év elején
nagy sullyal vasaroltunk Magnolia és Opus kotvényeket (amelyek eurdban lettek
kibocsatva). Ezek ara is emelkedett, de — kilondsen az egyre csokkend magyar
kamatszinthez képest — még most is vonzoak. Annak érdekében, hogy ne noveljik a
portfdlié Osszkockazatat, eladtuk a Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 (Richterre
atvaltoztathatd) eurds kotvényeinek egy részét, ugyanis azok hozamat (3,5-4%) mar
nem talaltuk vonzdénak. Aktivak voltunk a portfdli6 részvény 0Osszetételének
alakitasaban is. A magyar papirok koziil az Egis részvényeibdl vasaroltunk tobbet,
ugyanis a cég a javulé fundamentumaihoz képest, véleménylink szerint, nagyon
olcsd. A vételek kozott kell megemliteni, hogy néveltiik a Microsoft sulyat, valamint
azt, hogy februar elején Uj elemmel, a német Alstria cég részvényeivel béviilt a
portfélié. A német ingatlanpiac az egyik legolcsébb egész Eurdpaban, raadasul ugy
véljiik, hogy az alacsony kamatkornyezet és a relative jobb konjunktira felértékelheti
a stabil bérleti bevételekkel rendelkez6, legnagyobb aranyban hamburgi irodakat
lizemeltetd vallalat részvényeit. A nagyon jol teljesitd Valero (amerikai olajfinomito)
papirjait értékesitettiik a portféliobol.

A masodik negyedévben a legfontosabb hir a quantitative easing kivezetése volt,
aminek hatasara a 10 éves amerikai hosszU allamkotvények hozama masfél hénap
alatt 100 bazispontot emelkedett (ez 8%-os arfolyamveszteség), ami minden eszkoz
arara hatassal volt. A legnagyobb pofont a nyersanyagok és a feltérekvd piaci
eszkozok kaptak, amelyeknek persze az sem segitett, hogy egyre nyilvanvalébbak a
kinai hitelbuborék negativ kévetkezményei.

Mi ebben az idoszakban hosszabb futamidejli magyar allampapirokat adtunk el,
amelyeket a hozamemelkedést kdvetden junius vége felé elkezdtiik visszavenni (6-7
szazalékos hozam mellett). Emellett ismét vettiink Richter részvényre atvaltoztathatd,
még 2014-ben lejaré eurds kotvényeket, valamint néhany eurdban denominalt, 3-5
éves futamidejl, magyar allampapirt. (Ezek devizakockazatat fedezve 6,5-7,5
szazalékos forintos hozam érhetd el.) Tovabbra is tartottuk a kockazatosabb (de a
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majus-juniusi esésben a sarat jol allé) Magnolia, Opus, valamint OTP lejarat nélkdili
eurds kotvényeket. Folyamatosan noéveltiik az Egis, a Richter, juniusban pedig a mar
szamtalan rossz hirrel, intézkedéssel sujtott Magyar Telekom részvények aranyat.
Optimistak vagyunk a magyar konjunktira alakulasara, ezért sulyoztuk felll a
magyar részvények aranyat.

A masodik negyedévben kapott nagy pofon utan probaltak talpra alini a kockazatos
befektetések a globalis tékepiacon — tobb-kevesebb sikerrel. A labadozast segitette,
hogy majus-juniusban meglehetsen nagy panik alakult ki és Osszel a nagyon
pesszimista varakozasoknal kedvezdbb gazdasagi adatok lattak napvilagot. Némi
fellendiilés érzékelhetd Kinaban, az USA gazdasaga tovabbra is relative jol teljesit és
Eurdpaban is véget ért a recesszio.

Tovabbra is tartjuk azt a véleményiinket, hogy a magas addssag miatt sokaig negativ
realkamat-kornyezetet kell fenntartaniuk a jegybankoknak. Kamatemelésre,
véleménylink szerint, csak magasabb inflacid esetén van lehetéségiik — amit még egy
j6 ideig nem varunk. Ezek alapjan indokolt lenne a hosszabb kdétvények megvétele,
de ,nem szeretjik az Uthenger el6tt szedegetni az aszfaltrdl a tizforintosokat”, igy
lényegi valtoztatasokat nem eszkozoltiink a portfolidban.

Ev végéhez kozeledve két egyesiilt dllamokbeli esemény tartotta ,rettegésben” a
globalis tokepiaci befektetOket: egyrészt az USA koltségvetésének (atmeneti) ledllasa,
masrészt a mennyiségi lazitas (quantitative easing, QE) kivezetésének megkezdése.
Ugy latszik, amit6l nagyon tartanak a befektetdk, attdl nem kell félni. Annak ellenére,
hogy az amerikai allamhaztartdas egyes részei tobb mint egy hétre ténylegesen
ledlltak, valamint december végén a jegybank szerepét betdltd FED bejelentette a
kotvényvasarlasok Gtemének csokkentését, tobb részvénypiac (igy pl. az amerikai) is
mindenkori csucsara tudott emelkedni. Aggddnak viszont a fejlodd piaci befektetdk,
hiszen az amerikai monetaris politka szigorodasa az emelkedd USA-beli
kamatkodrnyezet miatt megdragithatja a finanszirozast. Ha ehhez hozzatessziik a
fejlédd orszagok sajat bels6 problémait (tulzott hitelbdviilés, csokkend profitabilitas,
politikai bizonytalansag, stb.), akkor mar nem meglep6, hogy 2013 utolso
negyedévében az MSCI feltérekvd piaci indexe dollarban mérve mindbssze 1,5
szazalékot tudott emelkedni, mikdzben a fejlett tézsdék teljesitményét méré MSCI
World index (szintén dollarban) kozel 8 szazalékot er6s6dott. Magyarorszagot a fenti
,eszkoztérképen” 2013-ban a fejlett és fejlodé orszagok kozott lehetne elhelyezni.
Kihasznalva a globalisan alacsony kamatkornyezetet, az MNB az utolsé negyedévben
tovabb — egészen 3%-o0s szintig — vagta az alapkamatot, ennek ellenére (a magas
folyo fizetési mérleg tobblete altal tdmogatva) a forint viszonylag erds tudott
maradni. A 6 éves recesszio utan a magyar gazdasag beindulasanak érzékelhetd jelei
vannak, de ez a hazai részvénypiac teljesitményében csak kevéssé latszik. A BUX
idén Iényegében stagnalt. JOl teljesitettek ugyanakkor a hazai allampapirok,
amelyekkel 2013-ban futamid6 fliggvényében 5-10 szazalékot lehetett keresni.

Tovabbra is latunk olyan eszkozoket, részvényeket, amelyek az altalunk szamolt fair
értékiikhoz képest olcsébban megvasarolhatok, de ezek szama és felértékelddési
potencialja csokkent az elmult esztendében.

Pioneer Befektetési Alapkezelo Zrt
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A Pénztar az elmult évben 8,48%-0s hozamot ért el, ami 8,1 szazalékponttal
meghaladta a december/december alapu inflaciét (0,4%), és emellett a piaci
indexekbdl képzett technikai benchmark teljesitményétol kis mértékben (12 ill. 8
bazisponttal) elmaradt.

A portfdlio teljesitménye a 2013. évben:

Kategoria I. né Il. né Hll. né IV. né Total
Eszkdzarany Portfélié nominalis teljesitmény
(zaro)
Hazai koétvény 91,54% 2,69% 1,05% 1,46%  1,80% 7,17%
Kozép-eurdpai részvény 4,72% -6,68% 1,35% 8,13% 7,70% 10,14%
Nemzetkozi részvény 3,74% 18,04%
100,00% 1,68% 1,84% 1,99% 2,72%  8,48%
Eszkdzarany Benchmark nominalis teljesitmény
(zaro)
Hazai kétvény (MAXComp) 87,00% 2,42% 1,46%  2,37% 2,47% 9,00%
Kézép-eurdpai részvény (CETOP20) 6,00% -6,64% -9,57% 7,99% 0,66% -8,22%
Nemz. részvény(MSCIW.) 7,00% 13,86% -5,83%  4,95% 4,32% 17,39%

Benchmark (napi lanc) 100,00% 2,65% 2,52%

Benchmark (havi lanc)

A nyugdijpénztar portfélidjat abszolit hozam szemléletben kezelte a Portfdlidkezeld,
a cél viszonylag alacsony volatilitds mellett, az inflacié feletti redlhozam elérése volt.

A portfdlid kezelése soran a Portfdliokezeld alapvetGen pénzpiaci eszkdzdkbe
fektetett, és amikor nagyon erGs varakozas volt egy adott piaci mozgasra, azt kisebb
poziciokkal igyekeztek kiaknazni. Ez mind kotvényre, mind részvényre érvényes volt.

A kétvény rész esetében a portfdlidt kis mértékben révid lejaratl devizas magyar
allampapirokba fektette, amelyek devizakockazatat forintra fedezte. Igy az eleve
magas euré hozamhoz hozzaadva a forint-euré kamatkiilonbséget, a hasonld lejaratu
forint kotvények feletti hozamot lehetett elérni.

Az év soran tobb alkalommal hosszU duration poziciét tartasara keriilt sor a
portféliéban. A hosszl duration pozitivan jarult hozza a portfolio teljesitményéhez az
elmult idoszak soran. Az év végén is hosszu duration pozicidju volt a portfolid. A
duration fellilsuly csdkkentésre, majd lezarasra keriilt december végén. A magyar
hozamgorbe hosszabb vége kisebb mértékben csokkent, mint a rovid vége, ami
sajnos negativan érintette a portfolid teljesitményét.

A kOzép-eurdpai részvénykitettség kedvezd teljesitménnyel jarult hozza a portfélié
egészének alakuldsahoz, annak ellenére, hogy majus végétdl a FED tapering
bejelentésétol a kozép-eurdpai részvények az év hatralévd részében kedvezétlenl
inkabb lefelé mozogtak mintsem folfelé. Az el6z6 év soran két kedvezbtlen kitettség
szerepelt a portfélidban: az els6 OTP poziciét szerencsétlenil majus végén nem
sokkal a FED bejelentése el6tt keriilt felvételre, melyet emiatt nem sokkal késGbb
zarni kellett. A portfolioba OTP ismételten csak év végén keriilt be, mely jelenleg is
szerepel benne. Tavaly a masik negativ részvénykitettségnek a MOL bizonyult. A nyar
folyaman felvett long pozicié a papirbdl, mivel a Dana Gas okozta problémak eltinni
latszottak, azonban a nyar masodik felében el6keriilt horvat és INA problémak miatt
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végll veszteséggel zarni kellett a poziciot. Tavaly a kdozép-eurdpai részvények kozil
az Egis és a Richter pozicidk jarultak hozza pozitivan a teljesitményhez.. A korabbrol
meglévo Richter pozicié a Richter MSCI indexekbe torténd visszakeriilése nyoman, év
végén teljesitett szépen.

A nemzetkozi részvények esetében japan kitettség rovid ideig torténd szerepeltetése
enyhe pozitiv hozamot produkalt. Szeptember elején amerikai és nyugat-eurdpai
részvénykitettség felvétele kedvezd mértékben jarult hozza a portfolio
teljesitményéhez, és ezzel a teljes részvénykitettség 0sszességében pozitivan jarult
hozza az elért teljesitményhez.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt

Teljesitmény - A Chinoin Nyugdijpénztar altal a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld
Zrt. kezelésébe adott pénztari vagyon teljesitménye +6,45% volt 2013-ban, ami
jelentGsen meghaladta az els6dleges elvarasként kezelt éves atlagos inflacié 1,7%-os
értékét. A kormanyrendelet szerint értelmezett piaci referencia index +8,36%-ot
produkalt 2013-ban. A piaci referencia index teljesitménye egy +9%-0s
allampapirpiaci és egy +2%-0s hazai részvénypiaci teljesitmény ereddjeként alakult
ki. A vagyonkezel6 az év soran — tartva a piaci korrekciétdl — egy a piaci referencia
index Osszetételénél joval mérsékeltebb kockazatu portfoliét tartott. Ez a
részvénykitettség esetében jelentds fellilteljesitést, az allampapirok esetében
azonban azok atlagosan 9%-os teljesitményétdl elmarado teljesitményhez vezetett.

Allampapir piac — A 2013-as allampapirpiaci folyamatokat alapvetéen hatarozta
meg az MNB altal végrehaijtott dsszesen 275 bazispontos kamatcsokkentés, amivel az
alapkamat az év eleji 5,75%-rél 3%-ra csokkent 2013 végére. Ebben az volt a
mesteri, hogy kdzben a forint alig gyengiilt a fébb devizakkal szemben, a dollarral
szemben még er6sodott is. A kamatcsokkentések eredményeképp a hozamgodrbe
,rovid” oldala (0-1 éves szegmens) elvart hozama is 3% kozelébe vagy az ala
csokkent. Ehhez kellett persze a rezsicsokkentések kovetkeztében torténelmi
mélypontra csokkend inflacid is. A hozamgorbe kdzepén is jelentés elvart hozam
csokkenés kovetkezett be, a kedvezd nemzetkdzi hangulat és likviditas bOség itt
éreztette hatasat leginkabb. Bar majustdl n6tt annak a kockazata, hogy az amerikai
jegybank szerepét bet6lté FED likviditas-sz(kitd |épése hamarosan bekdvetkezik és
az kedvezétlen lesz a fejléd6 orszagok kotvénypiacara, az erls fizetési mérleggel
rendelkez6 gazdasagok, koztik a magyar kimaradt a ,biintetett” korbdl. A
hozamgorbe ,hossz(” vége (10-15 éves szegmens) esetében nem volt érdemi
hozamelmozdulas az év soran. A javuld amerikai és német gazdasagi adatok, illetve a
FED varhatd |épése ugyanis nyomast gyakoroltak ezen kdzponti szerepet jatszd
gazdasagok finanszirozasi koltségeire (az Un. core hozamokra), a megindult
hozamemelkedés pedig féken tartotta az egyébként kedvezd megitélésii
kotvénypiacok hosszu oldali hozamait.

A hazai allampapirpiacot reprezentaldé MAXC index értéke 9,00%-kal emelkedett
2013-ban.

Hazai Részvénypiac — A hazai részvénypiacot reprezentaldé BUX teljesitménye
joval alulmulta a fejlett részvénypiacok 20% feletti atlagos teljesitményét, de
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meghaladta a fejlodd piacok atlagosan negativ eredményét. A fejlodo vs fejlett
részvénypiacok teljesitményében bekdvetkezett ilyen mértékd kiilonbségre mar régen
volt példa. Az oka els6sorban abban kereshetd, hogy mikozben a fejlett
gazdasagokrol szinte folyamatosan jo hirek érkeztek (az USA és Japan ndvekedése
gyorsult, Eurépa pedig kikaszalddni latszott a recesszidbdl), addig az egyébként joval
nagyobb atlagos novekedést felmutatd fejlodd vildg novekedési lteme stagnalt.
Raadasul a kinai gazdasag feloél inkabb negativ hirek lattak napvilagot a tulzott
mérték{ hitelezéssel kapcsolatban, ami a fejlodo piacokra leselkedd veszélyekre hivta
fel a befektetok figyelmét. A FED ugyanis majustol meglebegtette az eszkdzvasarlasi
programjanak csokkentését, ami véget vethet az olcsd pénz korszakanak vilagszerte.
Bar a tényleges bejelentésre decemberig varni kellett, a fejlodo piacok kegyvesztetté
valtak, kilondsen azon orszagok tokepiaca és/vagy devizaja, amelyek jelentds kiils6
finanszirozasra szorulnak (India, Indonézia, Brazilia, Dél-Afrika, Torokorszag). Eppen
ez utdbbi tulajdonsag, azaz a vastagon pozitiv fizetési mérleg az, ami a hazai
tokepiacot kiemelte ebbdl a kdrbol. Ugyanakkor az, hogy a magyar piac fellilmdulta
régids tarsait is, meglepetésnek szamit azok utan, hogy a nagyobb tdzsdei
tarsasagokat kivétel nélkiil kedvezdtleniil érintett a hazai gazdasagpolitika.

Az év nyertese a hazai piacon a vezet6 részvények koziil az EGIS-Richter paros lett,
mig a MOL jelentGsen veszitett értékébdl. Az OTP-t egy esetleges Ujabb devizahiteles
mentOcsomag, az Mtelt pedig az extra addk és az osztalékkilatasok romlasa tartotta
mélyben. A kispapirok szélsGségesen viselkedtek..

A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentald BUX értéke 2,15%-kal
emelkedett 2013-ban.

Befektetési politika — A vagyonkezel6 2013. egészében a vagyonkezelési
szerzOdésben lefektetett befektetési politika szerint jart el, sem szerzGdéses, sem
torvényi limit megsértésére nem keriilt sor. A 2014. évre szold befektetési politika
annyiban valtozott 2013-hoz képest, hogy az eddigi Osszetett piaci referencia index
helyébe az RMAX allampapirindex Iépett.

A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A taglétszam alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar taglétszama 2013. december 31-én 3.095 6, amely a 2013. évre felallitott
pénzligyi tervben év végére tervezett 3.106 f0 zard létszamtdl 11 fovel marad el.

A pénziigyi tervben 253 f6 részére lett egydsszegli nyugdijszolgaltatas, 30 f6 részére
lett 10 éves varakozasi id0 letoltését kdveto kifizetés betervezve és 10 fo atlépésével
és 5 f6 elhalalozasaval szamolt a pénztar.

A taglétszam valtozasat a belépd, szolgaltatast igénybe vevd, 10 éves kifizetést
igénybevevok, mas pénztarba atlépd és elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald
eltérése az alabbiak szerint befolyasolja:

Ik Szolgaltatast ik L e
2013. év Belépdk pénztarbdl .=, 9 . pénztarba Elhunytak kifizetést
2 igénybe vevok PR - o
atlepok atlepok igenybevevok
Terv adat (f6) = 311 16 253 10 5 30
Tény adat (f6) 87 7 32 2 14 28
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Eltérés (f6) | -224 | -9 221 8 | 9 -2
A tervben a pénztar lathatdan nagyobb létszamvolumennel szamolt, de miutan mind
a tagsagi jogviszony létesitések, mind a megszlinések tekintetében alacsonyabb
szinten realizalodtak a szamok, a zaro6 létszamban mindez csak minimalis tervtél vald
eltérést okozott.
A pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
a vonatkozo pénziigyi terv tiikrében
Bevételek
Az Uzleti év soran elért dsszes tényleges bevételek a tervezett bevételekhez mérten
33,36%-kal magasabb 6sszegben teljesiltek.
A kovetkezO tablazat a tervezett és tényleges, kiilonboz0 jogcimli bevételek tervtol
vald eltérését mutatja (a felligyeleti szerv altal kdtelezoen kialakitott tervtabla séma a
tagdijbevételek egyéni tagdij- munkaltatdéi hozzajarulds szerinti megoszlasat nem
tartalmazzak):
, , Valtozas (%)
Megnevezes Terv (e Ft) Teny (e Ft) (Tény/Terv)
Tagok altal fizetett tagdij 449 461 0
Munkaltatoi hozzajarulas 586 194 244 313 118,35%
Tamogatas 23734 24 428 102,92%
Egyéb bevételek 0 95 198 -
Bevételek 0sszesen 609 928 813 400 133,36%
Kiadasok
A pénztar 30.075 ezer forint tényleges raforditasai a tervbe beallitott 27.725 ezer
forintos 6sszeget 2.350 ezer forinttal haladjak meg, ami 8,5%-0s koltségtobbletet
jelent. A tobbletet részben az adminisztracids dij tobblete (989 ezer forint), részben
pedig az egyéb raforditasok (1.722 ezer forint) okozza. Az eldbbit a szolgaltato valtas
egyszeri tobbletterhe, az utdbbit a bankkoltségek tranzakcids add miatti
megemelkedése okozta.
A tényleges miikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az aldbbiak
szerint alakultak:
Meanevezés Tervezett Tényleges Valtozas (%)
9 (ezer forint) (ezer forint) (Tény/Terv)
Személyi jellegli raforditasok 13 500 13 081 96,90%
Adminisztracios dij 8576 9 565 111,53%
Konyvvizsgaldi dij 2 350 2 350 100,00%
Felligyeleti dij 2 693 2797 103,86%
Marketing, hirdetés 160 114 71,25%
Egyéb raforditas 446 2 168 486,10%
Osszesen 27 725 30 075 108,48%
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A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett — feltételezett jovobeni varhato
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zar6 allomanyhoz képest az
alabbiak szerint alakult pénziigyi terv tiikrében:

Tartalékok zaré allomanya (ezer forintban) - Terv . . 'Tleny . Valjtozas (%)
zar6 allomany zaro allomany  (Tény/Terv)
Tartalékt6ke + Targyévi eredmény 247 051 244 223 98,86%
Fedezeti tartalék 9 996 059 10 405 661 104,10%
Likviditasi tartalék 79 579 79 356 99,72%
Minddsszesen 10 322 689 10 729 240 103,94%

A tartalékok zardértéke a fedezeti tartalék esetében 4,1%-kal haladja meg a
tervezett értéket, koszonhetben a szolgaltatasi volumen tervezettnél alacsonyabb
volumenének. A miikodési és a likviditasi tartalékok tényleges zardallomanya és a
tervezett zardallomanyuk kozott az eltérés alig 1%-os.

Hozamok

A befektetési tevékenység eredménye a 2013. évi pénziigyi tervben elGiranyzott
1.047.719 ezer forintos dsszeghez képest 220.491 ezer forinttal alacsonyabb értéken,
827.228 ezer forintos értéken realizalodott.

Befektetési eredmény terv (ezer Ft) = tény (ezer Ft) Teljesllés (%)
M(ikddési vagyon 13 011 9120 70,09%
Fedezeti tartalék 1031177 814 909 79,03%
Likviditasi tartalék 3531 3199 90,60%
Osszesen 1047 719 827 228 78,96%

A pénzigyi tervek és a tényadatok részletes alakulasat a Kiegészit6 melléklet
szamszaki részének 8-9. oldala tartalmazza.

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zo cash-flow

A pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekovetkezett, jogcimek szerinti valtozasait
az alabbi tablazat tartalmazza (ezer forintban):

Megnevezés El6z6 évi =~ Targyévi
valtozas valtozas

Mukodgs és kiegészit6 vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 21 618 8 322

eredménye (+/-)

Immateridlis javak nett6 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas 0 0

(+/)

Immaterialis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0

Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott

elblegek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett 0 0

allomanyvaltozas (+/-)

Beruhazasok, beruhazasra, felujitasra adott elélegek 0 0

allomanyvaltozasa (+/-)

Befektetett pénzigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
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kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)

Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében

bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 1311 -33 867
(F:;g;oeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 508301 -3 496 181
Mikodési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0
kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 2831 2 367
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 137 -13 874
Szallitéi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 715 -715
Hitelfelvétel, kapott kolcsonok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fuggé befizetés allomanyvaltozasa (+/-) -214 -87
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 483 2541475
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 1255 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) -668 1144
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1382032 1441893
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 24 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaleéktékebdl (+) 0 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 24 229 43542
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 4584 6 262

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti

céltartalékbol (-) 271910 241230

Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatdsnyuijtasra (-) 571 021 262 022
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 24 221 -1 259
Likviditasi céltartalékképzés (+) 3657 2589
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbadl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébél (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 24 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -105 0
Pénzeszkozvaltozas 15 686 -14 165
Készpénz allomany valtozasa (forint- €s valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu
forint és deviza betétszamlak, egyéb elkulonitett betétszamlak) 15 686 -14 165

allomany valtozasa

Munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatdk, a Chinoin Zrt.,, a Riegel Pharma Kft.,, a Sanofi-Aventis Zrt. és a
Chinoin Szocidlis és Joléti Alapitvany és valamennyi tovabbi munkaltatd a
szerzOdésben vallalt kotelezettségeit maradéktalanul teljesitette.
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A pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatoszamok

Egyéb mutatok 2012. év 2013. év Valtozas

Atlagos taglgts;ar,nr_a \.{etltlett, egy tagra terhelt 6 926 10 076 45,48%
tényleges mikodési koltség (Ft)

Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/f) 3013 3362 11,57%

A Pénztar egyéb fliggo és jovobeni kotelezettségeket nem tart nyilvan.
A Pénztarnak a forduldnapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.

A Pénztar 2013. évben 677 ezer Ft-ot szamolt el a fedezeti tartalék javara a
miikddési tevékenység raforditasaval szemben a korabbi idoszakok tagi kifizetéseinek
dijkorrekcidjaként.

2013. év folyaman ellen6rzés jelentds Gsszegli hibat a Pénztar egyik tartalékara
vonatkozdan sem tart fel.

A pénztar gazdalkodasaban 2013-ban rendkiviili esemény nem volt. Az évkdzben
tortént szolgaltatdvaltas fennakadast nem okozott a pénztar tevékenységében, az Uj
szolgaltatd az éves zaras megkonnyitése érdekében az elsO féléves tevékenységet a
sajat nyilvantartasaiban Ujra feldolgozta. A konyvelési sajatossagokban érdemi
valtoztatasra nem keriilt sor, az 6sszehasonlithatdsag feltételei nem sériiltek ezen
okbdl.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott lényeges
esemény nem tortént.

Budapest, 2014. majus 8.

dr. Rudas Vera sk.
az Igazgatdtanacs Elndke
CHINOIN Nyugdijpénztar
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